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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 06.04

上周~周一 06.02

周二 06.03

周四 06.05

周五 06.06

• 中国物流与采购联合会、国家统计局公布5月份中国采购经理指

数。其中，制造业采购经理指数较上月有所回升，制造业景气水
平有所改善，经济运行有所回稳。5月份中国制造业采购经理指
数为49.5%，较上月上升0.5%。从分项指数看，生产指数为50.7%，
较上月上升0.9%，升至临界点以上，制造业生产活动有所加快。
需求方面，5月份新订单指数为49.8%，较上月上升0.6%。

• 据山西日报报道，山西省自然资源厅印发了《自然资源领域推
动中部地区崛起工作实施方案》，旨在充分发挥自然资源领域
推动中部地区崛起的规划引领、要素支撑作用。方案聚焦重点
矿种、重点矿区、重大需求，进一步优化增量资源配置。做好
非煤矿山整治整合、升级改造，激活存量资源。有序推进煤炭
资源竞争出让。

• 国际能源署（IEA）最新发布的《世界能源投资报告》显示，尽

管经济不确定性和地缘政治紧张局势仍存，但随着清洁能源支出
激增，预计将推动2025年全球能源投资达到创纪录的3.3万亿美

元。今年，包括可再生能源、核能和储能在内的清洁能源技术预
计将吸引2.2万亿美元投资，是化石燃料预期投资额的两倍。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 南方将展开新一轮降雨过程，多地将现中到大雨，江淮、江南局
地或现暴雨、大暴雨。华北、黄淮等地，未来几天仍然晴热，河
南等地高温持久；与此同时，华南部分地区也将迎来持续性高温。

• 国铁乌鲁木齐局消息显示，截至6月5日，新疆铁路今年货运发送
量达1.01亿吨，同比增幅2.0%，较去年提前3天突破1亿吨大关。
其中，疆煤外运量达3940.12万吨，同比增长6.8%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周回顾：本周产地价格松动回调；港口市场煤价弱稳。

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 产地非电刚需表现尚可，但大集团外购价下，贸易户观望心态增加，部分前期涨价较多的煤矿销售逐步承压调，价格小幅下调。

• 港口煤价本周弱稳，高卡价格小幅下跌。目前下游终端库存相对充裕，刚需压价采购为主，采购积极性不高，市场交投相对僵持。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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国际市场煤价跌多涨少，国内进口煤价格维持弱势

6

单位：美元/吨

• 本周海外主要指数弱稳，欧洲及南非指数小幅下调，澳洲指数受洪水影响继续偏强运行，市场整体需求表现偏弱。

• 印尼降水较前期减弱，供给稍有恢复，中印需求释放不足，矿方价格虽有下调，但较内贸依然倒挂，终端采购意愿不高。

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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80

90

100

110

120

130

140

150

160

2
4

-0
1
-0

1

2
4

-0
2
-0

1

2
4

-0
3
-0

1

2
4

-0
4
-0

1

2
4

-0
5
-0

1

2
4

-0
6
-0

1

2
4

-0
7
-0

1

2
4

-0
8
-0

1

2
4

-0
9
-0

1

2
4

-1
0
-0

1

2
4

-1
1
-0

1

2
4

-1
2
-0

1

2
5

-0
1
-0

1

2
5

-0
2
-0

1

2
5

-0
3
-0

1

2
5

-0
4
-0

1

2
5

-0
5
-0

1

2
5

-0
6
-0

1

海外价格指数

离岸价(FOB):动力煤:欧洲三港DES ARA

离岸价(FOB):动力煤:南非理查德港RB Index

离岸价(FOB):动力煤:澳大利亚纽卡斯尔港NEWC Index

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

2
5

-0
1
-0

1

2
5

-0
1
-0

8

2
5

-0
1
-1

5

2
5

-0
1
-2

2

2
5

-0
1
-2

9

2
5

-0
2
-0

5

2
5

-0
2
-1

2

2
5

-0
2
-1

9

2
5

-0
2
-2

6

2
5

-0
3
-0

5

2
5

-0
3
-1

2

2
5

-0
3
-1

9

2
5

-0
3
-2

6

2
5

-0
4
-0

2

2
5

-0
4
-0

9

2
5

-0
4
-1

6

2
5

-0
4
-2

3

2
5

-0
4
-3

0

2
5

-0
5
-0

7

2
5

-0
5
-1

4

2
5

-0
5
-2

1

2
5

-0
5
-2

8

2
5

-0
6
-0

4

港口印尼煤价格

Q5500:防城港 Q3800:广州港 Q4500:广州港 Q3800:防城港 Q4700:防城港
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本周动力煤主力合约基差小幅走阔

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价松动

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差小幅扩大

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 7-9价差平稳

• 9-1价差平稳

• 9-11价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

后半周产地供给环比小幅改善

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 月初供给逐步恢复中，部分前期完成任务煤矿恢复正常生产，较周初有所改善
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

前期煤炭供应偏紧，贸易商发运利润倒挂，运价弱稳；大秦线发运量回升后微降

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中东部本周晴热天气居多，北方局地有高温；未来华北南部至川西一带气温依然偏热

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

近期华东及西南西部地区降水距平偏多；未来一周长江中下游地区有强降雨过程

14资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

5月中旬水电表现环比增长，但弱于同比；近期主要水库出库流量环比有所增长，水位处于中高位

15

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：米

单位：立方米单位：米 单位：立方米

单位：立方米
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三峡水库：水位（日）
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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大型水库水情:溪洛渡:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

5月中旬，总发电量季节性攀升，小幅高于同比，清洁能源表现同比高增长，火电发电接近同比

16

单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 用电需求处于周期性增长，旬度总发电量小幅高于同比水平

• 新能源输出高位增长，大幅高于同比

• 火电输出季节性回升，发电量接近同比水平
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

节后日耗环比周期性回升，接近同比水平
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

18

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

北方港口调入维持低位，吞吐量处于高位

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 调入端变化不大，北港库存维持去化

• 迎峰度夏临近，拉运需求增长，长协兑现受政策驱动增加

单位：万吨
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北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

沿海市场平静，新增货盘少，运价小幅承压；北港库存维持去化，但仍高于去年同期水平

20

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格
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动力煤观点
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供给
月初供给逐步恢复中，部分前期完成任务煤矿恢复正常生产，较周初有所改善。进口煤到港量预计

继续走低，印尼及澳洲进口量继续下滑。

需求

策略
随着迎峰度夏逐步临近，气温逐步升高，南方温度数据整体偏热，日耗仍将周期性回升。另一方面，

清洁能源挤占效应依然在，仍需关注西南降水情况。预计上中旬煤价或将逐步筑底，但上方空间相

对有限。

库存
主要省市电厂维持累库，幅度环比放缓。调入端变化不大，北港库存维持去化，迎峰度夏临近，拉

运需求增长，长协兑现受政策驱动增加，北港调出量小幅高于调入。

受大范围降水及降温影响，假期日耗环比持续回落，略低于同比。本周中东部地区晴热天气增加，气

温快速攀升，黄淮及华北局地有高温，南方湿热，日耗回升至同比水平，居民端的电需求有所增长。

今日芒种，本周末西南至华东降雨回归，长江中下游降水预计较为集中，水电表现仍有一定支撑。非

电需求本周表现稳中小降，煤制尿素开工继续增长，煤头甲醇有少量检修，建材用煤需求变化不大。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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