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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1. 陕西发改委发布关于再次公开征求《关于调整分时电价政策有关事项的通知（征求意见稿）》意见的公告。意见稿指出，中午10:00~14:00之间，光伏

大发时间，为低谷电价，在平段电价基础上，下浮70%。

2. 截至4月底，我国可再生能源发电装机达到了20.17亿千瓦，同比增长58%；风电光伏合计装机达到15.3亿千瓦，历史性超过了火电装机。2024年中国

可再生能源的新增装机3.73亿千瓦，约占电力新增总装机的86%；可再生能源新增装机连续两年突破了3亿千瓦，在全球新增装机的占比超过了50%。

3. 包头市生态环境局发布包头市积极探索工业城市碳达峰新模式一文。文章提到，立足丰富风光资源优势，加速推进晶硅光伏、风电等旗帜型产业集群

和氢储能等战新产业高质量发展。过基地化整体开发与分散式开发并举的发展模式，重点规划打造四个500万千瓦级新能源发电基地。

4.

内蒙古自治区政府与河北省政府、国家电网公司共同签署《蒙西至京津冀直流输电工程长期合作协议》，就蒙西至京津冀直流输电工程建设及运营相

关事宜达成共识，为项目尽快取得核准批复创造了有利条件。该工程是国家“十四五”电力发展规划“三交九直”工程的重要组成部分，是我国首批

沙戈荒大型风电光伏基地配套的跨省跨区输电通道。

5. 浙江能源监管办、浙江省能源局联合印发《关于进一步提升浙江省新能源和新型并网主体涉网安全能力的通知》，要求加强新能源和新型并网主体涉

网参数管理，优化并网接入管理，强化并网运行管理，开展存量新能源和新型并网主体涉网性能改造等方面，提出了具体的措施和要求。

6. 印度尼西亚政府近期正式通过《2025-2034年电力供应业务规划》（RUPTL），明确将在未来十年新增69.5GW发电装机容量，其中42.6GW将来自可

再生能源，包括17.1GW的光伏发电容量。

7. 国家能源局印发关于组织开展新型电力系统建设第一批试点工作的通知。《通知》提出，聚焦新型电力系统有关前沿方向，依托典型项目开展单一方

向试点，依托典型城市开展多方向综合试点，探索新型电力系统建设新技术、新模式，推动新型电力系统建设取得突破。

8.
当地时间5月31日，美国贸易代表办公室宣布延长对中国在技术转让、知识产权和创新方面的行为、政策及做法的301调查中的豁免期限。这些豁免原定

于2025年5月31日到期，现已延长至2025年8月31日。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业基本面宽松，工业硅现货价格维持弱势，主力合约触底反弹后维持窄幅震荡
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单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

553南北价差收敛，高低品价差收敛，其余现货价差运行相对平稳

6资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货跟跌，期价触底反弹，主力合约贴水现货，基差周内收敛
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约月间差平稳运行，11-12价差较上周收缩

8

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货价格继续承压，弱势下行；盘面交易逻辑回归基本面，主力合约偏弱震荡，基差环比走阔
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资料来源：百川盈孚，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主力合约月间差环比扩大；进入交割月，6-7价差走阔
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(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

7-8价差

2024 2025

(1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

7-11价差
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资料来源：百川盈孚，同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

11

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主要原材料价格继续下降，除石油焦外，其余材料价格较节前均有回落
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价均有明显下调，新疆目前电价依然较有优势
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单位：元/度 单位：元/度

单位：元/度单位：元/度

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

原材料及电价下降，行业成本继续下移，全行业维持亏损，西南西北电价下调带动成本下移
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工业硅区域周度毛利
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周工业硅供给环比小幅增长，预计后续产量仍有增加预期；非主力产地有少量检修
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 231 112 112 -

四川 116 29 28 1

云南 147 15 12 3

福建 28 0 0 -

甘肃 55 19 21 -2

内蒙 59 28 28 -

重庆 20 0 0 -

其他 133 25 28 -3

合计 789 228 229 -1

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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周度开工率

2023 2024 2025
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多晶硅周度开工率

2024 2025

多晶硅行业维持降负，近期有企业减产，产量环比小幅下降，后续仍有企业计划检修

16资料来源：百川盈孚，同花顺，新湖研究所

单位：吨

单位：元/吨 单位：元/吨
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多晶硅利润
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华东地区产量
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西南地区产量
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行业产量环比小幅下降，华北及华东有一定量减产，西北及西南供给持稳

17资料来源：百川盈孚，同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅片产量环比小幅增长，但月内排产下调，库存维持去化；硅片价格继续下调，亏损微有扩大
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硅片现货价格

单晶硅片（p型）182mm 单晶硅片（N型）210mm 单晶硅片（N型）182mm 硅片均价
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资料来源：百川盈孚，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

有机硅价供过于求，价格松动，产量继续增长，近期有企业陆续检修，供给将收紧
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单位：元/吨

单位：吨

单位：元/吨

单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

铝合金价格运行平稳，行业开工小幅增长，但接单量存下滑迹象，后续或有降负预期
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单位：元/吨 单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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单位：万辆
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再生铝合金开工率
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业维持累库趋势，本周行业总库存继续增长，厂库去化乏力，仓单继续流向市场
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业库存表现趋稳，数据环比微降，交割月仓单注册量继续增长
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单位：吨
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现货与期货价格
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工业硅观点

26

供给
本周工业硅供给环比小幅增长，预计后续产量仍有增加预期。非主产地停炉检修量增加，西南电价继

续下调，部分企业开始复产，西北开工持稳，仍需关注大厂开工计划。各原材料价格继续松动，行业

成本仍在下移，但硅价持续下跌，利润水平难有改善。

需求

策略
工业硅基本面维持宽松，供给端继续增长，而需求端支撑不足。目前看行业库存去化乏力，现货价

格继续承压。盘面利多不足，但已击破部分头部企业现金成本线，预计进一步下跌空间相对有限，

或维持底部震荡格局，建议逢高做空。

库存 行业维持累库趋势，本周行业总库存继续增长，厂库去化乏力，仓单继续流向市场。

需求端或继续收紧。多晶硅企业产量环比下降，受产业负反馈影响，整体降负减产。有机硅本周有多

家企业检修，开工略有下降。铝合金开工相对平稳，但下游需求不足，供给稍显过剩。
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多晶硅观点

27

供给

行业维持自律降负，行业开工相对平稳， 周度产量数据环比小幅下降。后续供给仍有下降预期，月内

部分企业有减产计划，且前期计划复产企业及新投产能本月均无开工计划。大厂有产能置换计划，期

间相关产能释放或短期受限。

需求

策略

多晶硅短期看，基本面供需两弱，市场库存去化乏力，价格支撑依旧有限。随着仓单数量增加，盘

面对交割逻辑交易逐渐告一段落，基本面主导下，近月合约将继续承压，偏弱震荡，建议逢高布空。

仍需跟踪月内交割情况，可关注7-8反套及多硅料利润策略。

库存
行业库存表现趋稳，数据环比微降。交割月仓单注册量继续增长，至周五仓单总量为2460手，约

7380吨。

硅片排产6月环比下降预期相对比较明确，拉晶厂继续消化既有库存为主，并缩短库存周期。下游进

一步看空后市，谨慎采购，预计对硅料需求量将继续下降。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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