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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

终端需求韧性仍强，但增量空间有限，电芯厂存有抢出口现象但暂未传导至材料端，以
消化原有库存为主，短期未见超预期因素。

SMM碳酸锂样本周度库存累库（环比+0.65%），库存绝对量水平仍处于高位，库存压力

较大，后续可关注仓单生成速度。

受宏观情绪回暖及成本支撑效应渐强影响，本周锂价有所反弹。上周近远月差显著走强，

主因主力空头移仓远月所致，本周有所走弱。从基本面来看，仍处于偏弱格局，供给端压

力仍偏大，需求侧即将进入季节性淡季，库存绝对量处于高位且累库，锂价仍为偏空指引，

产能出清时间线仍较长，建议反弹沽空。

本周锂精矿CIF价格基本维稳，未延续下跌，矿端成交有所好转，锂矿库存去化明显。盐
端截至6月5日，SMM中国碳酸锂周度产量环比+5.37%，供应压力仍较大；5月智利出口
至中国碳酸锂量同环比均显著减少，进口压力边际有所缓解。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货有所反弹，截

至6月6日收盘，主力LC2507周度上涨

1.07%，报收于60440元/吨，持仓21.84万

手。

➢ 现货市场：截至6月6日，钢联电池级碳酸

锂晚盘现货均价报60800元/吨；工业级碳

酸锂均价报59150元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力07最新基差360，环比走弱。

(以钢联现货价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比持平，最新价差

为1650。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 近期近端合约有 C 结构转 B结构趋势。

➢ 上周近远月差显著走强，本周月差有所走弱。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 基
本维稳，截至
6 月 6 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 6 0 8 美
元 / 吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 6 月 5 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
5 9 4 3 4 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
7 2 1 6 4 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂周度产量季节性

资料来源：Mysteel，隆众，SMM，新湖研究所

• 截至6月5日，据SMM数据，本周碳酸锂总产量为17471吨，周环比+5.37%。其中，锂辉石料产8279吨，周环比+10.11%；锂云母料产4632

吨，周环比+5.71%；盐湖料产2917吨，周环比+0.34%；回收料产1643吨，周环比-7.28%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂月度进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• Mysteel： 2025年5月26日-6月1日澳洲锂精矿发运至中国总量8.0万吨，环比上升2.7万吨，周度平均发运中国量6.8万吨，当周全球发运量为

11.2万吨。

• 智利海关公布出口数据，2025年5月份智利碳酸锂总出口14141吨，环比降低35.04%，同比降低37%。其中出口：中国9655吨，环比降低

37.89%，同比降低46.48%；韩国2664吨，环比增加1.14%，同比增加10.13%；日本346吨，环比下降55.87%，同比增加113.58%。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及储能电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树： 5月1-31日全国乘用车厂家新能源批发124万辆，同比增长37%，环比增长9%；今年以来累计批发522.1万辆，同

比增长41%。5月1-31日新能源车市场零售105.6万辆，同比增长30%，环比增长14%；今年以来累计零售438万辆，同比增

长34%。2025年5月1-31日全国新能源市场零售渗透率53.5%；新能源厂家批发渗透率54.2%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，广期所，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨2.47%。
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库存：周度库存累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至6月5日，SMM中国碳酸锂样本周度库存132432吨（环比+0.65%），其中冶炼厂库存57116吨（环比+1.57%），下游库存41076吨（环比-

1.3%），贸易商库存34240吨（环比+1.54%）

• 截至6月6日，广期所碳酸锂仓单量为33309手。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 富临精工公告称，公司子公司江西升华与宁德时代签订补充协议，对原《业务合作协议》进行了修订。主要修订内容包括将江西

基地产能提升至16万吨/年，四川三期产能提升至20万吨/年，并承诺2025-2029年间优先满足宁德时代需求。此外，宁德时代承诺

每年度采购量不低于江西升华承诺产能的80%。该补充协议预计将增强公司磷酸铁锂正极材料业务的竞争力和可持续发展能力，

对公司未来经营业绩产生积极影响。

• 6月3日消息，为加强锂离子电池全生命周期安全与质量管理，市场监管总局（国家标准委）近日批准发布《锂离子电池编码规则》

（GB/T 45565—2025），并将于2025年11月1日起实施。该标准赋予每个新生产电池产品唯一身份编码，适用范围覆盖从单体电

池到电池系统的全层级产品。通过“一池一码”可以实现从生产端到回收端的全生命周期流程管控，为产品溯源和行业监管提供

重要的参考依据。下一步，市场监管总局（国家标准委）将组织相关标准化技术委员会加强标准的推广与应用，加快推进锂电池

标准体系相关标准的有效衔接与协调统一，筑牢锂电池产品安全生产底座。

• 6月3日，工业和信息化部、国家发展改革委、农业农村部、商务部、国家能源局正式对外发布《五部门关于开展2025年新能源汽

车下乡活动的通知》，将组织开展2025年新能源汽车下乡活动。此次活动以“绿色、低碳、智能、安全——赋能新农村，畅享新

出行”为主题，旨在加快补齐乡村地区新能源汽车消费使用短板，构建绿色低碳、智能安全的乡村居民出行体系。

• 龙蟠科技（603906）公告，公司控股孙公司锂源（亚太）与Eve Energy Malaysia Sdn.Bhd.（简称“Eve Energy”）签署生产定价协

议。协议约定，预计将由锂源（亚太）及其关联企业自2026至2030年间合计向Eve Energy及其关联企业销售15.2万吨磷酸铁锂正

极材料，且允许买方在满足提前通知期限的前提下在一定范围内调整预计需求量，具体单价由双方根据协议条款逐季度确定，如

按照预计数量及市场价格估算，合同总销售额超50亿元（最终根据销售订单据实结算）。
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