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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1.

内蒙古自治区能源局就《内蒙古自治区上网消纳新能源发电项目竞争性配置管理办法（征求意见稿）》公开征求意见。该办法适用于国家明确规定通

过竞争性配置确定投资主体的上网消纳风电、光伏项目，不包括市场化并网项目和分布式新能源项目。此类项目上网电量全部进入电力市场，上网价

格通过市场交易形成，项目投资风险由投资企业自主承担。

2. 国家能源局发布1-4月份全国电力工业统计数据。截至4月底，全国累计发电装机容量34.9亿千瓦，同比增长15.9%。其中，太阳能发电装机容量9.9亿

千瓦，同比增长47.7%；风电装机容量5.4亿千瓦，同比增长18.2%。1~4月，光伏新增装机10493万千瓦，其中4月新增4522万千瓦，同比大涨215%。

3. 包头市生态环境局发布包头市积极探索工业城市碳达峰新模式一文。文章提到，立足丰富风光资源优势，加速推进晶硅光伏、风电等旗帜型产业集群

和氢储能等战新产业高质量发展。过基地化整体开发与分散式开发并举的发展模式，重点规划打造四个500万千瓦级新能源发电基地。

4.
国家能源局发布《关于进一步加强电力应急体系和能力建设的指导意见》。其中指出，加快推进国家级电力应急力量建设。国家能源局细化明确国家
级电力应急基地和研究中心建设节点、能力标准、保障要素等要求，推动建成7个国家级电力应急基地和2个研究中心并形成实战能力，不断提升跨区
跨企应对重特大突发事件协同作战能力。

5. 安徽省能源局发布关于征求《关于贯彻落实(分布式光伏发电开发建设管理办法〉的通知(征求意见稿)》意见的函。其中指出：鉴于各类工商业企业负

荷特性存在明显差异，我省对工商业分布式光伏年自发自用电量比例暂不做要求，鼓励通过光储协同、柔性负荷调度等方式提高自发自用比例。

6.
国家发展改革委举行5月份新闻发布会，国家发展改革委政策研究室副主任、委新闻发言人李超表示，针对内卷式竞争问题症结，因业施策、对症下药、

标本兼治，化解重点产业结构性矛盾，促进产业健康发展和升级。

7. 近日，山西、宁夏、陕西、福建等多个省市排查新能源项目建设情况，废止了一批“占位”的新能源项目，共计789个，其中光伏项目废止、调整容量

近32.7GW，风电规模约7.81GW，源网荷储、一体化项目等约7.65GW。废止项目的原因，主要为逾期未开工、无法推进、未按时并网等原因。

8.
根据SUNDAYCampaign审查的联邦能源监管委员会(FERC)最新数据，太阳能和风能占2025年第一季度美国新增发电容量的近98%。其中，3月新增容

量完全由可再生能源构成，且太阳能已连续19个月成为最大新增能源来源。
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行业基本面宽松，工业硅期货主力合约偏弱震荡，市场交投疲弱，现货价格维持下行
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单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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553南北价差扩大，其余现货价差运行相对平稳

6资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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工业硅基差扩大，主力合约贴水现货
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周主力合约月间差平稳运行
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

资金入场交易交割逻辑，主力合约宽幅震荡，现货基准价松动后反弹；主力合约基差环比走阔
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

远月月间差环比小幅收敛，后半周稍有扩大；交易逻辑切换，6-7价差环比环比收缩
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况
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政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主要石油焦价格进一步下跌，其余原材料价格变化暂不明显
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价均有所回落，云南及新疆电价降幅相对不大，四川电价下调幅度较大
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单位：元/度 单位：元/度

单位：元/度单位：元/度

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

原材料及电价下降，行业成本继续下移，现货价格维持弱势，全行业维持亏损，但区域差异体现
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工业硅区域周度毛利
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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工业硅周度成本
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业供给继续收紧，开炉数环比下降，新疆大厂少量复产，其余产地均有减产，四川复产筹备中
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 226 100 96 4

四川 108 26 26 -

云南 137 10 15 -5

福建 32 1 2 -1

甘肃 39 19 20 -1

内蒙 59 29 29 -

重庆 20 0 0 -

其他 135 24 25 -1

合计 756 209 213 -4

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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周度开工率
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司
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多晶硅周度开工率

2024 2025

多晶硅产量暂稳，行业维持降负，近期头部企业有减产计划待落实，丰水期前西南复产意愿不强

16资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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单位：元/吨 单位：元/吨
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多晶硅周度产量
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多晶硅利润
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅片产量继续下降，库存恢复去化；下游需求疲弱，硅片价格弱稳，行业亏损继续扩大
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硅片现货价格

单晶硅片（p型）182mm 单晶硅片（N型）210mm 单晶硅片（N型）182mm 硅片均价
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硅片行业利润
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硅片行业总库存（周）(MW)

单位：元/MW 单位：元/片
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

有机硅价格持稳，产量环比继续回升，下游需求有限，库存去化乏力，行业利润稍有改善
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单位：元/吨

单位：吨

单位：元/吨

单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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DMC市场均价
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单位：元/吨 单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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行业库存略微去化，工厂及交割库仓单继续流向市场，市场库存保持增长
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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多晶硅库存小幅累增，但幅度趋缓，目前仍在高位，消纳压力依然大
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅观点

25

供给
工业硅供应持续收紧，周度产量已连续4周下降。本周工业硅开炉数环比继续下降，但降幅相对有限。

目前非主产区都有少量的停炉，新疆近期电价下调，大厂矿热炉重启，而云南有检修，出现停炉。四

川近期电价下降，后续复产正在筹备中。

需求

策略
工业硅基本面变化不大，供给未来有增长预期，而需求端驱动不足，行业库存去化乏力，现货价格

弱势不改，预计仍将偏弱运行。盘面利多不足，预计或继续保持偏弱震荡格局，建议维持逢高做空

策略不变。

库存 行业库存略微去化，工厂及交割库仓单继续流向市场，市场库存保持增长。

需求端目前看难有改善，多晶硅受累于弱势行情，开工有所下降，西南短期复产意愿不强；有机硅开

工小幅回升，但后续或有减产挺价计划，且行业去库依旧乏力；铝合金端需求变化不大。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

多晶硅观点

26

供给
由于当前市场交投疲弱，价格下行，市场传硅料企业近几周有降负操作，但目前行业开工依然维持平

稳。短期来看，西南企业复产意愿不强。而丰水期临近，后续西南开工仍有一定预期存在。

需求

策略

临近首个交割月，市场交易逻辑在交割和基本面直接切换，导致近期盘面的宽幅震荡，目前多晶硅

仓单情况依旧是影响近月盘面变化的重要因素之一。周内仓单量持续增长，而下游接货能力仍未有

体现，盘面仍将承压下行。近月建议参考现货基准品价格区间操作，远月可根据硅料现金成本空单

布置。

库存
本周工厂库存周度数据出现一定程度去化，接近4月初水平。仓单量有一定增加，临近交割月，后续

仍有增长预期。

下游需求方面在光伏抢装退坡后，持续转弱。拉晶厂维持主动去库，谨慎采购；下游硅片价格小幅回

落后目前暂稳，开工环比下降，而随着电池片需求的下降，硅片排产仍有下降预期。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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