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天然气 定性 解析

北美地区 区间震荡

美气06合约本周大幅下挫，报收3.325，周录得跌幅超12%，主受天气预报变化、原料气需求下降、库存水平
比五年均值偏高，加之中美贸易紧张局势近期缓解后，市场预估中国的购买量仅有限增长的拖累，对前期涨

幅进行修正。基本面来看，因部分地区设备及管道检修等原因，美国LNG出口设施总进气量较前期出现下
滑；库存方面，截至5月9日，天然气库存增加1100亿立方英尺，和分析师预估中值接近，库存总量比五年平

均水平高2.6%。近期消息面上，特朗普周五表示，未来两到三周内，美国可能会单方面对许多贸易伙伴设定
新的关税税率，此举或加剧市场波动。考虑到夏季用电高峰即将来临，价格下方支撑仍存，短期HH期货或呈
区间震荡走势，重点关注出口、发电量情况。

欧洲地区 区间震荡

TTF基准荷兰天然气期货06合约连续第三周上涨，本周涨近1.5%，主因中美两国承诺暂时降低彼此产品的关

税，提升了全球能源需求及竞争格局，加之挪威计划内和计划外的产能减少一定程度上增加了市场的担忧情
绪。基本面来看，挪威因季节性维护流向西北欧的流量减少；库存方面，截至5月14日，欧洲天然气储存已
满44%，而同期5年季节性标准为54%，尽管情况有所缓解，但补充严重枯竭的库存仍将是挑战。消息方面，

俄乌在土耳其的会谈表明，短期内停火希望渺茫；另外，据悉欧盟正在制定一项新的制裁计划，该计划将针
对俄罗斯金融业，这是乌克兰盟友向普京施压的行为。短期欧气可能延续区间震荡的走势，同时需关注地缘
扰动的影响。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

A-行情回顾

数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-供应

5 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-需求

6 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-需求

7 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-库存

8

• 库存方面，截至5月9日，天然气库存增加1100亿立方英尺，和分析师预估中值接近，库存总量比五年平均水平高2.6%。

数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-其他

9 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-行情回顾

11 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-供应

12 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-库存

13 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-其他

14 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-行情回顾

16 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-供应

17 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求

18 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求-下游消费-浮法玻璃

19 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求-下游消费-箱板纸/瓦楞纸

20 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求-下游消费-甲醇

21 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-进口情况-截止5月9日

22 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所

-60%

-20%

20%

60%

100%

140%

0

50

100

150

200

250

LNG进口到港数（周）-万吨
LNG进口到港数（周）-万吨 环比变化%

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

LNG进口到港数（周）季节性-万吨

2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

C-库存

23 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-库存 / 到港

24 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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LNG进口接收站库存：（周）-万吨 LNG外贸港口进口到港数：（周）-万吨

LNG接收站槽批数量：（周）-万吨-右轴

• 据隆众资讯5月15日统计，未来7天LNG预到港量77.7万吨，其中来自澳大利亚49.34万吨、卡塔尔14.57万吨、印度尼西亚7.31万吨。
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C-成本

25 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-毛利

26 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-LNG套利状况

27 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所

货源地 送到地 地区价差 运费估价 理论利润

鄂尔多斯 石家庄 370 420-490 --

鄂尔多斯 德州 500 540-630 --

榆林 石家庄 310 340-400 --

榆林 德州 440 420-510 20

榆林 吕梁 240 120-150 90-120

延安 南阳 195 390-460 --

天津 德州 0 150-200 --

天津 安阳 -125 350-400 --

晋城 郑州 225 170-200 25-55

晋城 阜阳 440 330-350 90-110

莆田 抚州 170 330-400 --

北仑 宣城 -70 300-350 --

LNG套利状况（单位：元/吨）

20250510-0516
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C-其他

28 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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