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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回升，主要是部分地区钢厂复产，从而导致产量环比增加。电炉方面，近期

国内电炉的开工和日耗环比回升。随着螺纹价格回升，钢厂螺纹利润好转，预计后期螺纹产量将

继续回升。库存方面，本周螺纹总库存环比大幅下降，库存再次进入下降通道。需求方面，本周

螺纹表需环比回升，主要是由于五一假期影响减弱，需求数据环比修复。随着降雨天气增多，5月

开始国内螺纹需求进入淡旺季转换阶段，预计后期螺纹需求将环比季节性走低。

l 热卷：本周热卷产量环比回落，主要是由于近期新增个别产线检修。库存方面，本周热卷总库存

环比大幅下降，库存表现向好。需求方面，热卷国内终端制造业需求增长空间有限。制造业出口

方面，随着中美关税下调，终端制造业的出口将得到修复，目前普遍预期终端制造业因抢出口，

出现出口阶段性回升。短期看暂时难以对该预期证伪。后续需要持续关注终端制造业抢出口的进

展情况。

l 本周由于中美贸易声明大幅超市场预期，中美贸易往来重启，市场预期抢出口将带来需求增量。

成材市场主要是以消化中美关税利好时间，基本面影响居于次要地位。短期上看，成材价格将继

续震荡为主，需要关注中美关税利好的情绪消化进度。
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截至周四，螺纹热卷现货价格环比回升，涨幅20-70元/吨

地区 价格 变化

天津 3230 +30

上海 3240 +40

广州 3430 +20

地区 价格 变化

天津 3230 +30

上海 3300 +50

广州 3370 +70

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹热卷基差走弱，卷螺差高位震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹热卷10-1价差环比微降，冷热卷价差低位反弹

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差变化不大，热卷华南价格高于华东

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：海外热卷日本持稳，欧美跌16-30，东南亚涨4

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程利润回升，样本钢厂盈利比例回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本铁水产量见顶回落，电炉开工环比走高
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供应：预计未来几周热卷检修影响量将逐步下降

数据来源：SMM、新湖研究所
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供应：螺纹产量环比回升，热卷产量环比大降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：假期影响消退，螺纹热卷总库存回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：假期影响消退，螺纹热卷表需恢复
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需求：30大中城市商品房成交环比回升
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需求：钢材各品种成交环比回升
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需求：钢材各品种成交环比回升
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需求：截至5月22日地方政府专项债已发及计划发行情况
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事件

l 中办、国办印发《关于持续推进城市更新行动的意见》。健全多元化投融资方式。加大中央预算内投资等支持

力度，通过超长期特别国债对符合条件的项目给予支持。中央财政要支持实施城市更新行动。地方政府要加大

财政投入，推进相关资金整合和统筹使用，在债务风险可控前提下，通过发行地方政府专项债券对符合条件的

城市更新项目予以支持，严禁违法违规举债融资。落实城市更新相关税费减免政策。推进老旧街区、老旧厂区

、城中村等更新改造。推动老旧街区功能转换、业态升级、活力提升，因地制宜打造一批活力街区。

l 马来西亚对进口产品进行调查后，将于2025年5月11日起对来自中国和其他亚洲国家的铁或非合金钢平板轧材和

马口铁征收为期5年的反倾销税。已对来自以下国家的涉案进口商品征收最终反倾销税：中国（4.48%至20.42%

）、印度（27.88%）、日本（15.74%至36.80%）和韩国（21.60%至35.43%）。 

l 中国4月M0货币供应年率 12%，前值11.5%。中国4月M1货币供应年率 1.5%，预期3.2%，前值1.6%。中国4月M2货

币供应年率 8%，预期7.2%，前值7%。4月今年迄今新增人民币贷款 100600亿元，预期104746亿元，前值97800

亿元。4月今年迄今社会融资规模增量 163400亿元，预期165771亿元，前值151800亿元。

l 统计局：4月CPI同比下降0.1%，PPI同比下降2.7%。

l 美国4月CPI同比增长2.3%，预期为2.4%，前值为2.4%。美国4月CPI环比增长0.2%，预期为0.3% ， 前值为-0.1%

。美国4月核心CPI同比增长2.8%，预期为2.8%，前值为2.8%。美国4月核心CPI环比增长0.2%，预期为0.3%，前

值为0.1%。
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事件

l 金十数据5月14日讯，记者14日从商务部获悉，根据美国白宫5月12日发布的《修改对等关税税率以反映与中华

人民共和国会谈情况的行政令》，美方已于美东时间5月14日凌晨00:01撤销根据2025年4月8日第14259号行政令

和2025年4月9日第14266号行政令对中国商品(包括香港特别行政区和澳门特别行政区商品)加征的共计91%的关

税，修改2025年4月2日第14257号行政令对中国商品(包括香港特别行政区和澳门特别行政区商品)加征的34%的

对等关税措施，其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。同时，美方还下调或撤销对中国小额包裹(

包括香港特别行政区小额包裹)加征的关税，将国际邮件从价税率由120%下调至54%，撤销原定于2025年6月1日

起将从量税由每件100美元调增为200美元的措施。

l 财联社5月12日电，美国总统特朗普表示，没有在谈论改变汽车和钢铁的关税。

l 中美两国周一宣布达成协议，将暂时削减互相加征的惩罚性关税，以缓解不断升级的贸易战。根据协议，双方

将暂停现有关税措施90天，并展开进一步谈判。美方将对中国产品的关税从145%降至30%，中方则将对美国产品

的关税从125%降至10%。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


