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p主要矛盾梳理：

      供给端，本周石油苯开工率73.25%，增量主要来自浙石化重整及芳烃重启，此外埃克森美孚新装置投放，

叠加进口持续高位，总供应趋于宽松。需求端，五大下游开工此消彼长，部分下游仍存在压力，整体需求

偏弱体现。最新港口库存在12吨，环比持平，供需趋松表现下显性库存中性，但隐性库存高企，下游接货

能力继续下滑。

      估值方面，BZN价差在139美元/吨，重心继续下移，纯苯环节供需宽松矛盾兑现，相对原料不断趋弱的

同时为下游让利。

p观点：

      中期来看，纯苯检修逐步回归，新装置现运行稳定，叠加进口难以拐头，供应端持续施压，同时终端将

面临一定考验，下游有概率遭受拖累，需求弱势或延续，趋势上仍以偏空对待。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

p主要矛盾梳理：

      供给端，本周苯乙烯开工率在72.2%，近两周检修恢复量大于新增量，然仍有体量较大的待检装置，预计

苯乙烯开工仍有波动。需求端，节后首周下游提负速度较慢，利润及库存表现均不佳，终端及下游均以弱势

体现。最新厂库在23.15万吨，港库在9.75万吨，总体库存宽裕，苯乙烯检修高峰去库并未加快，表明供需改

善有限。

      估值方面，苯乙烯-纯苯价差在1510元/吨，节后得益于纯苯让利，苯乙烯估值不断上修，结构上基差变动

不大，自身基本面矛盾不强。

p观点：

     苯乙烯正处于供需两弱格局，5-6月开工有望逐步提升，但仍有反复，企业存有一定利润之下供应端或缺

乏炒作题材，而下游表现将成为博弈焦点，观测弱势预期和现实是否会出现劈叉，若需求延续弱势表现，苯

乙烯环节估值会有所回落，单边价格继续受原料干扰，仍有下行风险。
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日期 纯苯：华东现货 纯苯：华东 纯苯：华东N+1 N+2

2025/5/5 #N/A #N/A #N/A

2025/5/6 5550 5560 5570

2025/5/7 5650 5660 5670

2025/5/8 5600 5610 5610

2025/5/9 5600 5610 5610
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国内石油苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

广东

山东

浙江

山东

吉林

山东

广西

广东

2025年新增产能合计

烟台万华 2025年4月 15 8 10 

埃克森美孚（惠州） 2025年4月 20 6 10 

裕龙石化重整二期 2025年Q2 20 6 10 

宁波大榭 2025年Q3 10 3 3 

裕龙石化裂解二期 2025年Q3 25 3 6 

吉林石化 2025年Q3 18 3 5 

裕龙石化歧化 2025年Q4 50 0 0 

广西石化 2025年Q4 18 0 0 

巴斯夫 2025年Q4 15 0 0 

191 / 43 

国内加氢苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

广西

宁夏

甘肃

2025年新增产能合计

宏坤新材料 2025年4月 20 8 13 

宁夏同德爱心 2025年4月 5 8 3 

甘肃首途 2025年6月 10 6 5 

35 / 22 

国内纯苯五大下游新增产能统计（万吨）

己内酰胺 酚酮 苯胺 己二酸 苯乙烯

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

永荣科技 2025年3月 10 镇海炼化 2025年7月 40 福建万华 2025年Q3 36 安徽昊源 2025年1月 16 吉林石化 2025年6月 6

恒逸#1 2025年Q3 30 吉林石化 2025年Q4 35 京博石化 2025年 67

恒逸#2 2025年Q4 30 洛阳石化 2025年 12

国恩化学 2025年 20

752025年新增产能合计 70 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 36 2025年新增产能合计 16 2025年新增产能合计 105
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p 据统计，4月石油苯和加氢苯产量分

别为166.8万吨、32.02万吨，总产量

合计为198.82万吨。
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p 3月，纯苯净进口在53.42万吨，再次

突破新高，主要来源于韩国、文莱、

新加坡等地。

p 纯苯合计总供应在277.07万吨，累计

同比13.9%。
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石油苯产量 199 171 188 167 182 180 188 188 182 191 184 191 2210 

加氢苯产量 33 32 36 32 35 34 35 35 34 35 34 35 410 

纯苯净进口量 47 52 53 50 48 45 48 50 52 52 50 50 597 

2025总供应 279 255 277 249 265 259 271 273 268 278 268 276 3217 

2023总供应 237 228 246 217 217 226 246 257 244 254 251 271 2894 

累计同比 17.4% 14.6% 13.9% 14.1% 15.6% 15.5% 14.7% 13.6% 13.1% 12.7% 12.2% 11.2% 11.2%

苯乙烯产量 158 141 152 137 144 143 152 152 147 152 143 148 1768 

己内酰胺产量 59 57 59 54 54 55 58 57 55 59 57 59 684 

苯酚产量 49 42 45 41 45 44 

2025年纯苯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

46 49 50 52 47 49 561 

苯胺产量 36 33 35 29 31 31 32 32 31 35 36 37 399 

己二酸产量 20 21 25 23 23 22 22 22 21 22 21 22 262 

2025下游折纯苯需求 274 250 268 242 252 252 264 266 259 273 260 269 3128 

2024下游折纯苯需求 243 226 233 231 246 244 245 246 251 258 246 263 2932 

累计同比 12.8% 11.7% 12.8% 10.8% 9.0% 8.0% 8.0% 8.0% 7.4% 7.3% 7.1% 6.7% 6.7%

供需差 5 5 9 7 13 7 7 8 8 5 8 7 89 



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

-200

0

200

400

600

800

1000

6600

7100

7600

8100

8600

9100

9600

2
02
4/
3
/1

2
02
4/
4
/1

2
02
4/
5
/1

2
02
4/
6
/1

2
02
4/
7
/1

2
02
4/
8
/1

2
02
4/
9
/1

20
2
4
/
1
0
/
1

20
2
4
/
1
1
/
1

20
2
4
/
1
2
/
1

2
02
5/
1
/1

2
02
5/
2
/1

2
02
5/
3
/1

2
02
5/
4
/1

2
02
5/
5
/1

苯乙烯期现价格及基差走势（元/吨）
基差 华东现货 EB主力

6500

6600

6700

6800

6900

7000

7100

7200

7300

现货 EB2506 EB2507 EB2508 EB2509 EB2510 EB2511

苯乙烯期现结构（元/吨）
T T-1 T-2 T-3 T-4 T-5



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

(1500)

(1000)

(500)

0 

500 

1000 

1500 

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

苯乙烯非一体化利润（元/吨）
2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

(6,000)

(3,000)

0 

3,000 

6,000 

9,000 

12,000 

15,000 

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

PO/SM联产利润（元/吨）
2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

苯乙烯-纯苯价差（元/吨）
2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

(1000)

(500)

0 

500 

1000 

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

苯乙烯进口利润（元/吨）
2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

800

1000

1200

1400

1600

1800

20
23
/1
/3

20
23
/3
/3

20
23
/5
/3

20
23
/7
/3

20
23
/9
/3

20
23
/1
1/
3

20
24
/1
/3

20
24
/3
/3

20
24
/5
/3

20
24
/7
/3

20
24
/9
/3

20
24
/1
1/
3

20
25
/1
/3

20
25
/3
/3

20
25
/5
/3

各国苯乙烯价格（美元/吨）
苯乙烯：CFR中国 苯乙烯：FOB韩国

苯乙烯：FOB美国海湾 苯乙烯：FOB鹿特丹



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

国内苯乙烯新增产能统计

省份 公司名称 工艺路线 投产时间 产能 有效月份 有效产能

吉林

山东

河南

山东

2025年新增产能合计

吉林石化 碳8抽提 2025年6月 6 6 3 

京博石化 乙苯脱氢 2025年 67 0 0 

洛阳石化 乙苯脱氢 2025年 12 0 0 

中信国安 PO/SM 2025年 20 0 0 

105 / 3 
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国内苯乙烯三大下游新增产能统计（万吨）

PS ABS EPS

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

赛宝龙 2025年1月 30 浙石化3线 2025年1月 30 山东航辉 2025年Q4 12

惠州仁信 2025年5月 20 广西长科 2025年Q2 50

独山子石化 2025年Q3 4 裕龙石化 2025年Q2 60

上海赛科 2025年Q3 12 浙石化4线 2025年Q2 30

河南网塑 2025年Q4 60 上海高桥 2025年Q2 7.5

新浦化学 2025年Q2 14

大庆石化 2025年Q4 20

山东亿科 2025年Q4 22.5

中石化英力士 2025年Q4 30

2642025年新增产能合计 126 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 12
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p 苯乙烯4月份产量在136.85万吨，环比减少14.71万吨，

月度开工水平约70%。5月负荷或小幅提升。
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p 统计发现，3月苯乙烯进口在0.57万吨，出口在2.2万吨，合计净进口-

1.63万吨。总供应在149.9万吨，累计同比在18.7%。
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p 下游产量方面，4月ABS、EPS、PS实际产量分别为55.25万吨、36.26万

吨、37.78万吨，折合苯乙烯的需求量为108.46万吨。
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苯乙烯产量 158 141 152 137 144 143 148 148 143 148 143 148 1753 

苯乙烯净进口量 5 -3 1 -2 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2025总供应 162 138 153 135 144 143 148 148 143 148 143 148 1754 

2024总供应 145 122 117 130 136 134 134 138 137 146 133 148 1620 

累计同比 11.8% 12.4% 17.9% 14.3% 12.5% 11.5% 11.4% 10.8% 10.2% 9.2% 9.1% 8.3% 8.3%

EPS产量 24 29 38 36 37 35 37 37 35 35 34 35 411 

PS产量 39 34 43 38 39 40 42 42 40 41 43 43 484 

ABS产量 59 53 57 55 53 52 57 57 56 57 56 57 670 

2025下游折苯乙烯需求 100 96 116 108

2025年苯乙烯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

 109 108 114 114 110 112 112 113 1312 

2024下游折苯乙烯需求 104 70 99 100 108 105 103 104 102 105 110 113 1222 

累计同比 -3.6% 12.5% 14.3% 12.8% 10.1% 8.8% 9.0% 9.1% 9.0% 8.8% 8.1% 7.4% 7.4%

其他下游 47 29 42 34 34 32 30 34 33 42 28 34 419 

苯乙烯总需求 146 125 159 142 143 140 144 148 143 155 139 147 1732 

期末库存 33 46 40 33 34 37 40 40 41 34 38 39 /

供需差 16 13 -6 -7 1 3 4 0 0 -6 4 1 22 
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