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总结

1、本周原油震荡走强，沥青盘面（本周四个工作日）价格跟随原油价格小幅上涨，截至2025年5月9日15：00，Bu2506收于3453元/吨，周度涨45元/
吨或1.32%，涨幅小于原油；目前需求整体仍略显疲软，多地雨水天气较多，道路沥青施工受限，高价资源接受度较低，仅刚需支撑。供应端，近期
部分炼厂产量回升，且后期仍有部分炼厂有复产计划。

2、本周厂库小幅下降社会库有所增加。山东地区，岚桥石化小幅提产，东明石化以及部分炼厂复产重交沥青，整体区内供应增加明显，但是下周齐
鲁石化有转产渣油预期，供应预计有所下降；需求方面，业者观望情绪加重，终端维持刚需采购节奏，低价资源出货顺畅。华东地区，江苏新海间
歇转产渣油，但金陵石化复产沥青后日产提升，镇海炼化间歇复产，宁波科元复产后区内产量有所增加，船发为主，实际库存压力尚可；需求方面，
业者刚需采购为主，部分地区雨水天气对需求有所阻碍；

3、根据隆众资讯数据，本周92家沥青厂家周度总产量为48.8万吨,环比增加0.7万吨。其中地炼总产量27.5万吨，环比增加1.6万吨，中石化总产量
11.4万吨，环比下降2.3万吨，中石油总产量6.8万吨，环比增加1.4万吨，中海油3.1万吨，环比持平。本周54家厂家样本出货量共34.3万吨，环比
减少21.7%。华北地区河北鑫海集中交付前期合同，成为唯一出货量增加地区；华东地区供应量低位，且业者优先出社会库低价资源，炼厂出货量下
降。展望后期，短期供应增加需求恢复缓慢，沥青弱于原油，盘面绝对价格关注原油价格变动。



利润

来源：隆众资讯 新湖期货研究所



现货价格

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

4月30日
华东：3500-3550，
山东：3450-3690，
东北：3800-4050，

5月9日
华东：3500-3550
山东：3420-3720
东北：3700-4050，-50



基差

来源：Wind 新湖期货研究所



裂解价差有所走弱

来源：Wind 新湖期货研究所



原油端

马油升贴水
3月：7.83美元/桶                        
4月：6.5美元/桶                       
5月：9.0157美元/桶                    
6月：6美元/桶
7月：5.6美元/桶
8月：0美元/桶
9月：4.5美元/桶
10月：2.5美元/桶
11月：3.5美元/桶
12月：2.5美元/桶
1月：-2美元/桶
2月：-0.5美元/桶
3月：-0.5美元/桶
4月：+2美元/桶
5月：+2美元/桶
6月：+3美元/桶
7月：+2美元/桶
8月：+1美元/桶
9月：+2美元/桶
10月：+1.5美元/桶
11月：+1.5美元/桶
12月：+1.5美元/桶
1月：+1.5美元/桶

2019年8月以布伦特计价

2月：+2美元/桶               
3月：+1美元/桶
4月：+0.5美元/桶
5月：-1美元/桶
6月：1.5美元/桶
7月：2美元/桶
8月：1美元/桶
9月：1.5美元/桶
10月：1.5美元/桶
11月：0.5美元/桶
12月：0.5美元/桶
1月：0.5美元/桶
2月：-3美元/桶
3月：-3美元/桶
4月：-4美元/桶
5月：-3美元/桶
6月：-3美元/桶
7月：-3.5美元/桶
8月：-3.5美元/桶
9月：-4美元/桶
10月：-4美元/桶
11月：-4美元/桶
12月：-4美元/桶

      2023年  2月：-4美元/桶
                         3月：-4美元/桶
                          4月：-3美元/桶
                          5月：-3美元/桶
                          6月：-2美元/桶
                          7月：-2美元/桶
                          8月：-1美元/桶
                          9月：-2美元/桶
                          10月：-3美元/桶
                          11月：-2美元/桶
                          12月：2美元/桶
          2024年
                           1月：2美元/桶
                           2月：3美元/桶
                           3月：3美元/桶
                           4月：6美元/桶
                           5月：3美元/桶
                           6月：2美元/桶
                           7月：2美元/桶
                           8月：2美元/桶
                           9月：2美元/桶
                            10月：2美元/桶
                         

      2025年  2月：3美元/桶
                         3月：3.5美元/桶
                          
                         



检修

来源：隆众资讯  新湖期货研究所



供应方面—2025年4月产量226.4万吨，环比减少8.6万吨，同比减少0.88
万吨

来源：云沥青  新湖期货研究所



供应方面—2025年4月产量

来源：云沥青  新湖期货研究所



炼厂周度产量（云沥青）

来源：云沥青 新湖期货研究所



厂库

来源：云沥青 新湖期货研究所



社会库

来源：云沥青 新湖期货研究所



期货库存

来源：WIND 新湖期货研究所

截至5月9日，仓库库存5.516万吨，厂库库存3.096万吨，总库存8.612万吨，较上周减少0.157万吨，
增量主要在厂库；



平衡表

来源：WIND 新湖期货研究所
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