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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

预计5月需求出现超预期可能性不大，5月动力端需求预期仍有支撑，储能端需求预期有所转弱，订

单实际落地不确定性仍较高。

SMM最新碳酸锂样本周度库存转为去库，环比-0.22%，但库存绝对量水平仍处于高位，库存压力较

大，后续可关注库存拐点是否真正出现。

现阶段碳酸锂基本面仍处于偏弱格局，4月供应侧边际有所减量，但规模有限，供应压力仍偏大，短

期基本面未出现明显利好，锂价难以转势，但在现阶段价格水平下，需警惕供应端扰动预期上升以及

估值偏低下的资金驱动，鉴于上中下游偏高的渠道库存，也将限制锂价反弹空间，反弹后沽空仍是较

为确定性的机会。

矿端澳矿价格继续松动，成本支撑中枢继续下移，国内矿端库存受海外矿持续发运到港影响持续累

积，整体矿端供应偏宽松。SMM碳酸锂最新周度产量环比+8.57%，4月锂盐厂有所减量，但规模有

限，5月起部分检修厂家陆续开工，供应压力仍较大，后续可继续关注若锂价持续下挫，供给端减停

产计划扰动量级以及供应端扰动是否会从锂盐端传导至上游资源端。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货延续下跌，截

至5月9日收盘，主力LC2507周度下跌

4.46%，报收于63020元/吨，持仓29.03万

手。

➢ 现货市场：截至5月9日，钢联电池级碳酸

锂晚盘现货均价报65700元/吨；工业级碳

酸锂均价报64000元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价

5 

15 

25 

35 

45 

55 

2023-0
2-2

7

2023-0
4-2

7

2023-0
6-2

7

2023-0
8-2

7

2023-1
0-2

7

2023-1
2-2

7

2024-0
2-2

7

2024-0
4-2

7

2024-0
6-2

7

2024-0
8-2

7

2024-1
0-2

7

2024-1
2-2

7

2025-0
2-2

7

2025-0
4-2

7

万
元

/吨

碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5% 氢氧化锂：电池级：微粉：LiOH≥56.5%

氢氧化锂：工业级：粗颗粒：LiOH≥56.5%

0 

5 

10 

15 

20 

25 

30 

35 

62,500 

63,000 

63,500 

64,000 

64,500 

65,000 

65,500 

66,000 

2025-05-06 2025-05-07 2025-05-08 2025-05-09

万
手

元
/吨

成交量 volume 结算价 settle



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力07最新基差2680，环比走强。

(以钢联现货价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比微有下降，最新

价差为1700。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c 结构。

➢ 月差周度微有走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 微
有下降，截至
5 月 9 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 7 1 5 美
元 / 吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 5 月 8 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
6 9 6 2 6 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
7 6 7 0 5 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂周度产量季节性

资料来源：Mysteel，隆众，SMM，新湖研究所

• 截至5月8日，据SMM数据，本周碳酸锂总产量为18349吨，周环比+8.57%。其中，锂辉石料产9439吨，周环比+7.96%；锂云母料产4095吨，

周环比+16.1%；盐湖料产3070吨，周环比+5.03%；回收料产1745吨，周环比+2.23%。

• 钢联：2025年4月国内碳酸锂调研产量为6.83万吨，环比下降14.2%。2025年5月国内碳酸锂调研排产为7.06万吨，环比上涨2.5%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂月度进口量季节性              碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• Mysteel：2025年4月28日-5月4日Mysteel澳洲锂精矿发运至中国总量10.2万吨，环比上升2.4万吨，周度平均发运中国量6.9万吨，当周全球发

运量为10.2万吨，预计5月澳矿发运在32-38万吨左右。

• 海关总署： 2025年1-3月中国碳酸锂进口数量为5.06万吨，同比增加23.2%。其中从智利进口3.29万吨，同比增加5.2%，从阿根廷进口1.57万

吨，同比增加73.0%。

• 进口供应压力仍存。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势

8

13

18

23

28

33

38

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

2024-1
2-2

8

2025-0
2-2

8

2025-0
4-2

8

万
元

/吨

动力单晶型：523型：市场价 动力单晶型：622型：市场价

动力多晶型：523型：市场价 动力多晶型：622型：市场价

动力多晶型：811型：市场价

3

6

9

12

15

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

2024-1
2-2

8

2025-0
2-2

8

2025-0
4-2

8

万
元

/吨

磷酸铁锂：储能型：市场价 磷酸铁锂：动力型：市场价

12

15

18

21

24

27

30

33

36

39

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

2024-1
2-2

8

2025-0
2-2

8

2025-0
4-2

8

万
元

/吨

钴酸锂：高压实型：Co≥60%：市场价

2

5

8

11

20
23

-0
2-

28

20
23

-0
4-

28

20
23

-0
6-

28

20
23

-0
8-

28

20
23

-1
0-

28

20
23

-1
2-

28

20
24

-0
2-

28

20
24

-0
4-

28

20
24

-0
6-

28

20
24

-0
8-

28

20
24

-1
0-

28

20
24

-1
2-

28

20
25

-0
2-

28

20
25

-0
4-

28

万
元

/吨

锰酸锂：动力型：市场主流价 锰酸锂：容量型：市场主流价



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及储能电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树：4月1-30日全国乘用车厂家新能源批发114.2万辆，同比增长41%，环比增长1%；今年以来累计批发399万辆，同比

增长42%。4月1-30日新能源车市场零售92.2万辆，同比增长37%，环比下降7%；今年以来累计零售334.2万辆，同比增长

37%。2025年4月1-30日全国新能源市场零售渗透率52.3%；新能源厂家批发渗透率53.9%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，广期所，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨3.87%。
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库存：周度库存微有去库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至5月8日，据SMM数据，本周碳酸锂冶炼厂库存为54852吨（环比+4.68%），下游为42156吨（环比-1.56%），其他34561吨（环比-

5.68%），合计131569吨（环比-0.22%）。

• 截至5月9日，广期所碳酸锂仓单量为36351手。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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碳酸锂样本周度库存：其他 碳酸锂样本周度库存：下游

碳酸锂样本周度库存：冶炼厂
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周内行业要闻及资讯

15

• 钢联：2025年4月份磷酸铁锂产量为26.87万吨，相比三月基本持平，预计2025年5月份磷酸铁锂产量为27.45万吨，5月排产增加

2.16%。

• 外媒5月7日消息，新兴锂生产商Liontown Resources通过其锂产业支持计划获得了西澳大利亚州政府的财政支持，因为该州在价

格持续疲软的情况下采取行动支持其关键矿产行业。Liontown已与该州签署了一份1500万澳元的免息贷款协议，并已确认有资格

暂时免除港口费和某些采矿 物业费用回扣的条件。这些支持措施旨在缓解Kathleen Valley锂项目产能提升期间的财务压力，这些

措施将一直有效，直到锂辉石价格连续两个季度恢复到每吨1100美元以上，或者直到2026年6月30日，以先到者为准。

• 外媒5月7日消息，中国新能源巨头比亚迪和青山控股突然终止智利锂工厂计划。5月7日，比亚迪向智利国家资产部提交退出申请，

青山控股也通知官方机构Corfo放弃建厂。此举或与智利严格的锂资源管控政策及全球锂价波动有关。比亚迪原计划投资2.9亿美

元建设年产5万吨锂正极材料工厂，曾因智利政府“选址拖延”多次推迟投产 。青山则撤回2.33亿美元磷酸铁锂项目，此前其阿

根廷锂矿项目已转售法国企业 。两家中国企业退出后，智利锂资源开发格局或将重塑。这一调整也折射出全球新能源产业链在

地缘政治与资源民族主义影响下的重构趋势。

• 广期所：关于修改《广州期货交易所期货注册品牌管理规定（试行）》，原条文“第二条 实行品牌交割制度的期货合约，交割

品应当是交易所公布的注册品牌的商品，非注册品牌的商品不得用于注册仓单。实行品牌交割制度的品种由交易所另行规定。”

修改为“第二条 实行品牌交割制度的期货合约，交割品应当是注册品牌的商品，非注册品牌的商品不得用于注册仓单。不实行

品牌交割制度的期货合约，交割品可以是注册品牌的商品或者非注册品牌的商品。注册品牌可以免检入库，品种细则另有规定的

除外。 实行品牌交割制度的品种由交易所另行规定。”
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务
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