
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖能源（天然气）周报

分析师：阮昕煜（天然气）

从业资格号：F03104188

投资咨询号：Z0021296

邮箱：ruanxinyu@xhqh.net.cn

审核人：严丽丽

从业资格号：F3030757

投资咨询号：Z0015062

---2025年5月10日



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

天然气 定性 解析

北美地区 区间震荡

美气06合约本周震荡上行，报收3.787，周录得涨幅超3%。基本面来看，美国LNG出口设施总进气量较前期出
现下滑；库存方面，截至5月2日，天然气库存增加1040亿立方英尺，高于分析师预估中值1010亿立方英尺，
库存总量比五年平均水平高1.4%，对价格有一定的抑制。近期消息面上，欧盟委员会计划到2027年底彻底禁
止俄罗斯天然气输入欧盟，对于天然气贸易商来说，缺乏有关该策略如何实施的重要细节，据悉将于6月向
各成员国公布具体方案；美国自由港液化天然气厂三条生产线中有两条在关闭后重新启动；Cheniere公司高
管表示，计划今夏对其位于路易斯安那州的Sabine Pass液化天然气综合设施进行“重大维护”，以供其3号

和4号生产线使用。天气方面，预计未来一周，美国东半部的温度将高于正常水平，制冷需求可能会增加。
考虑到夏季用电高峰即将来临，加之市场普遍乐观地认为美英的贸易框架可能会促进与其他合作伙伴的更多
交易，从而降低全球经济放缓和能源需求疲软的风险，价格下方支撑偏强，短期HH期货或呈区间震荡走势，
重点关注出口、发电量情况。

欧洲地区
区间震荡窄幅

上行

TTF基准荷兰天然气期货06合约在本周内涨近5%，主因随着放松区域燃料储存规则的计划向前推进、能源需
求预期改善和算法基金的购买提振市场信心。基本面来看，挪威因季节性维护流向西北欧的流量减少；库存
方面，截至5月7日，欧洲天然气储存已满42%，而同期5年季节性标准为52%。天气方面，未来两周欧洲部分
地区还将出现寒流，尤其在东部，可能会刺激供暖需求。近期消息方面，欧盟原定11月1日前需达到90%的储

气目标，但因冬季寒冷导致库存消耗大，市场补库压力加剧，故通过投票将目标降至83%‌，此举旨在为成员

国提供更灵活的补库窗口（10月1日至12月1日）；据悉华盛顿和莫斯科的官员就美国帮助恢复俄罗斯对欧洲
大陆的天然气销售进行了讨论，需对此事件进行后续跟踪及评估。一些贸易协议可能达成进展的迹象正缓解
市场对全球需求疲软的担忧，夏冬价差有窄幅扩大迹象，短期欧气可能延续区间震荡窄幅上行的走势，同时
需关注地缘扰动的影响。
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A-行情回顾

数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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主要市场天然气期货滚动次月合约成交价格-美元/百万英热
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A-供应

5 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-需求

6 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-需求

7 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-库存

8

• 库存方面，截至5月2日，天然气库存增加1040亿立方英尺，高于分析师预估中值1010亿立方英尺，库存总量比五年平均水平高1.4%，对价格有一定的抑制。

数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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A-其他

9 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-行情回顾

11 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-供应

12 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-库存

13 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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B-其他

14 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-行情回顾

16 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-供应

17 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求

18 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求-下游消费-浮法玻璃

19 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-需求-下游消费-箱板纸/瓦楞纸

20 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所

10

20

30

40

50

60

70

80

国内箱板纸产能利用率（周）-%

2021 2022 2023 2024 2025

5

15

25

35

45

55

65

75

国内瓦楞纸产能利用率（周）-%

2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

C-需求-下游消费-甲醇

21 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-进口情况-截止5月2日

22 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-库存

23 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-库存 / 到港

24 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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LNG进口接收站库存：（周）-万吨 LNG外贸港口进口到港数：（周）-万吨

LNG接收站槽批数量：（周）-万吨-右轴

• 据隆众资讯5月8日统计，未来7天LNG预到港量167.29万吨，其中来自澳大利亚48.63万吨、卡塔尔42.02万吨、俄罗斯33.56万吨。
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C-成本

25 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-毛利

26 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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C-LNG套利状况

27 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所

货源地 送到地 地区价差 运费估价 理论利润

鄂尔多斯 石家庄 350 420-490 --

鄂尔多斯 德州 380 540-630 --

榆林 石家庄 340 340-400 --

榆林 德州 370 420-510 --

榆林 吕梁 220 120-150 70-100

延安 南阳 235 390-460 --

天津 德州 0 150-200 --

天津 安阳 -95 350-400 --

晋城 郑州 205 170-200 5-35

晋城 阜阳 390 330-350 40-60

莆田 抚州 100 330-400 --

北仑 宣城 -70 300-350 --

LNG套利状况（单位：元/吨）

20250501-0507
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C-其他

28 数据来源：彭博、Mysteel、iFind、隆众资讯、EIA、ECMWF、NOAA、中国气象台、公开资料、新湖期货研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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