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原木周度基本面

基本面 内   容

现 货 节前山东报价再度下滑，现货报价780元/方（-10），江苏报价维持780元/方，据贸易商反馈，江苏地区存提涨预
期。

供 应 上周(21日-27日)到港压力有较所缓解，到港量减少至40.5万方（-9.89万方）；本周（4月28-5月4日）到港预计
仍有下滑，到港量约30.26万方。节后一周到港量将有所增加。

需 求 4月25日当周出库共计6.86万方，环比增加0.35万方，分地区看，山东出货有一定好转，江苏出货放缓。

库 存 截至4月25日当周，针叶原木库存稳定在351万方，其中辐射松库存266万方（-3）；港口来看，山东港口库存压力
均有一定缓解，去库4.8万方，江苏地区累库3.62万方。

基 差 07基差-19。

小 结

4月下旬到港压力再度增大，整体上导致了现货价格偏弱，直至五一节前两周到港压力才有所放缓。但总的来讲，
原木基本面无突出矛盾，且内外盘倒挂导致国内贸易商普遍亏损，短期建议持续关注海内外现货报价动向，能否
真正企稳，此外留意后续到船期到港节奏及港口压力情况，短期盘面07合约关注780-790附近支撑情况，建议谨慎
操作为主。此外由于盘面持仓量较小，受资金影响显著，关注资金动向。

风险因素 宏观政策；汇率；地缘政治；

数据来源：新湖研究所、木联数据
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现货：节前山东报价再度下滑（780元/方，-10），江苏报价维持780元/方

数据来源：新湖研究所、木联数据
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供给：本周（4月28-5月4日）到港预计仍维持下滑，节后一周到港将增多

数据来源：新湖研究所、木联数据
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船报日期 卸货港 船只 来源 载重 预计/实际到港

2025/4/28 镇江 YANGTZE AMBITION 新西兰材 35000 4月28日

2025/4/30 岚山 BLUE CECIL 新西兰材 38000 4月30日

2025/4/30 岚山 DENEB HARMONY 新西兰材 38000 4月30日

2025/4/30 镇江 AC SPLENDOR 新西兰材 40000 4月30日

2025/5/1 镇江 POAVOSA WISDOM III 新西兰材 30000 5月1日

2025/5/2 岚桥 KEN OH 新西兰材 30000 5月2日

2025/5/2 虎门 AFRICAN NIGHTJAR 新西兰材 38000 5月2日

2025/5/5 镇江 SEASTAR VULCAN 澳大利亚材 35000 5月5日

2025/5/5 秀屿 MOUNT OWEN 新西兰材 35000 5月5日

2025/5/6 岚山 DAIWAN ELEGANCE 新西兰材 35000 5月6日

2025/5/6 岚山 PACIFIC CHAMP 新西兰材 40000 5月6日

2025/5/6 镇江 RUBY ENTERPRISE 新西兰材 35000 5月6日

2025/5/7 岚桥 KEN ANN 新西兰材 38000 5月7日

2025/5/7 岚山 AFRICAN CORMORANT 新西兰材 38000 5月7日

2025/5/8 岚山 ACE HALO 新西兰材 40000 5月8日

2025/5/8 岚山 UNI HORIZON 新西兰材 38000 5月8日

2025/5/8 镇江 DIAMOND HARBOUR 新西兰材 25000 5月8日

2025/5/9 岚山 BELLE CHANCE 加拿大材 30000 5月9日

2025/5/10 岚桥 JUMEIRAH BEACH 新西兰材 35000 5月10日

2025/5/10 鑫海 BELLE PLAINE 新西兰材 38000 5月10日

2025/5/11 岚山 NEPTUNE 新西兰材 38000 5月11日

2025/5/11 岚山 DAIWAN JUSTICE 新西兰材 35000 5月11日
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需求：4月25日当周出库共计6.86万方，环比增加0.35万方

数据来源：新湖研究所、木联数据
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地产需求

数据来源：新湖研究所、同花顺、百年建筑
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库存：4月25日当周，针叶原木库存351万方（-0）,山东港口压力有所缓解

数据来源：新湖研究所、木联数据
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创新服务
       价值共享

一切为了提升客户盈利能力
一切为了优秀员工持续成长


