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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 04.23

上周~周一 04.21

周二 04.22

周四 04.24

周五 04.25

• 水利部：20日至22日，江南大部、江淮南部、华南北部、西南东

部等地将有一次较强降雨过程，其中湖南中部北部、湖北南部、
江西北部、安徽南部、贵州东部等地部分地区有暴雨。

• 国家能源局：截至3月底，全国累计发电装机容量34.3亿千瓦，
同比增长14.6%。其中，太阳能发电装机容量9.5亿千瓦，同比增
长43.4%；风电装机容量5.4亿千瓦，同比增长17.2%。

• 海关总署最新数据显示，2025年3月份，中国进口动力煤（非
炼焦煤）3014.4万吨，同比下降6.9%，环比增长18.16%；进口
额为19.5亿美元，同比下降27.28%，环比增长12.14%。

• 全球能源互联网发展合作组织与国家气候中心做出全球新能源
发电能力年度预测：与2024年相比，2025年全球风电、光伏发
电能力将分别提高10%以上和30%以上。

• 美方高级官员透露，特朗普政府正考虑多种方案。第一种方案，
对中国商品征收的关税税率可能降至大约50%-65%。第二种方案

则被称为“分级方案”，美方将把进口自中国的商品分为所谓
“对美国国家安全不构成威胁”和所谓“对美国国家利益具有战
略意义”的商品。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 4月24日，波罗的海干散货指数(BDI)报 1353 点，创4月7日以来
新高水平，环比(较前值)涨4.08%，创3月13日以来最大涨幅，
且为连续第4天上涨(含0增长)。

• 国际货币基金组织（IMF）报告称，预计美联储到2025年底将基
准利率降至4%。预计欧洲央行到2025年中期将基准利率降至2%。
新兴市场和发展中经济体增长预计将在2025年放缓至3.7%。
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本周回顾：产地市场价格持续下行，港口价格窄幅走弱。

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 产地非电刚需有所减弱，终端采购了同样回落，另一方面发运倒挂虽有减弱，但贸易商看空后市，维持观望。

• 港口煤价窄幅下跌，淡季下游需求弱，市场交投活跃度低，下游持续压价，而持货商让利成交增加。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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国际市场煤价涨跌互现，国内进口煤价格弱稳

6

单位：美元/吨

• 受气价支撑，欧洲及南非指数上涨，亚洲需求偏弱，澳煤指数回落。

• 目前进口煤竞争力略显分化，中低卡印尼煤税制改革后竞争力下降，目前依然倒挂，高卡澳煤需求相抵较好，但销售情况环比也出现回落，
而俄煤近期市场关注度有所增长。

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

单位：元/吨
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本周动力煤主力合约基差小幅走阔

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价松动

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差小幅扩大

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 7-9价差平稳

• 5-7价差平稳

• 5-9价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周产地供给稳中有增

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 产地环比小幅增长，整体维持高位，部分前期检修及倒工作面煤矿复产，下周受月末及假期因素影响，供给或周期性回落。
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铁路检修，集港需求稳定，汽运运价持稳；大秦线检修，发运量维持低位

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周有冷涡到来，北方地区由偏热转为正常水平至偏冷，而南方地区后续气温也将稍有回落

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

水电表现向好，南方雨水丰沛，主要水库出库流量同比偏高

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：米

单位：立方米单位：米 单位：立方米
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三峡水库：水位（日）
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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大型水库水情:溪洛渡:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

3月下旬，总发电量季节性走弱，清洁能源替代效应强，火电同比表现偏弱

15

单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 总发电量周期性回落，接近同比水平

• 火电输出季节性回落，并继续下行

• 新能源输出在装机量增长下，继续高位增长
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淡季电厂日耗继续周期性下降，小幅低于同比水平
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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25省日耗
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现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

北方港口调入小幅回升，吞吐量维持高位

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 大秦线检修临近尾声，发运利润倒挂幅度减弱，到港量小幅回升。

• 内贸煤对进口煤部分替代，拉运需求继续释放，港口调出处于高位

单位：万吨
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北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新增货盘尚可，运价小幅上涨；调出持续高于调入，北港维持去库

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘

10

20

30

40

50

60

70

80

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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北方九港动力煤库存
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南方港口小幅累库，江内库存累增较快，港口整体库存小幅回升
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单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给
产地环比小幅增长，整体维持高位，部分前期检修及倒工作面煤矿复产，下周受月末及假期因素影

响，供给或周期性回落。进口煤到港量同比继续下降。

需求

策略
目前行业基本面持弱，且各环节库存依旧偏高，大秦线检修临近尾声，后续北港来煤将继续增加，

港口累库风险加大。节前补库需求预计对价格支撑有限，五一前后煤价仍将承压下行。

库存
主要省市电厂库存周期性增长，小幅高于去年同比水平。本周北港库存继续去化，到港量因大秦线

检修及发运利润倒挂，维持中低位，持续低于调出。

电厂日耗继续下降。本周有冷涡到来，北方地区由偏热转为正常水平至偏冷，而南方地区后续气温也

将稍有回落。江南、华南、西南等地降水增加，目前水电近期表现持续好于同比。近期非电需求继续

回落，煤化工开工有一定程度下降，建材端需求表现相对平稳。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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