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p主要矛盾梳理：

      供给端，本周石油苯开工率70.37%，较上周下滑2.09%，近端检修装置体量较大，按计划表进入5月后将

陆续回归，进口方面同样远端预期偏多，供应压力更多体现在远月。需求端，下游处境有所恶化，成品库

存偏高，利润表现较差，4月份开工总体下调。最新港口库存在14.2吨，下游缓慢消化库存中。

      估值方面，BZN价差在183美元/吨，仍处于下跌趋势中，当前纯苯及下游环节利润均不佳，表明产业链

供需压力较大。

p观点：

      理论而言，纯苯近几个月暴跌以来，估值不断收窄，应给予下游较大喘息空间，然而我们观测到下游价

格回落速度接近纯苯，下游估值毫无起色，且成品库存高企倒逼部分企业降负，基本面来看纯苯仍维持弱

势，若成本加码，单边价格会进一步下探。
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p主要矛盾梳理：

      供给端，本周苯乙烯开工率在66.77%，较上周下滑1.64%，近几周检修集中兑现，符合前期我们给出的判

断。需求端，EPS开工提升，ABS和PS开工继续小幅下调，加权来看有所提升，后市来看，终端需求会成为市

场博弈焦点，关注政策端能否对冲出口端风险。最新厂库在21.85万吨，港库在12.16万吨，总库存去化为主。

      估值方面，苯乙烯-纯苯价差在1290元/吨，3-4月以来偏强运行，主要得益于供给端收缩体量明显，苯乙

烯单环节供需良性。

p观点：

      从价格表现上来看，自检修基本兑现后，市场更多交易终端需求走弱的逻辑，苯乙烯现实端虽较强，但

预期有所转弱，除此之外原油及成品油价格企稳并小幅反弹，成本端给到一定支撑作用。短期苯乙烯或盘整

为主，中期宏观风险仍成为重要干扰，价格仍有继续下探风险。
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日期 纯苯：华东现货 纯苯：华东 纯苯：华东N+1 N+2

2025/4/14 6320 6300 6280

2025/4/15 6270 6260 6230

2025/4/16 6130 6110 6080

2025/4/17 6180 6170 6140

2025/4/18 6180 6170 6140
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国内加氢苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

广西

甘肃

宁夏

2025年新增产能合计

宏坤新材料 2025年Q1 20 9 15 

甘肃首途 2025年Q1 10 9 8 

宁夏同德爱心 2025年Q1 5 9 4 

35 / 26 

国内石油苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

广东

山东

山东

浙江

山东

吉林

山东

广西

广东

2025年新增产能合计

京博石化 2025年Q1 10 9 8 

埃克森美孚（惠州） 2025年Q1 20 9 15 

裕龙石化重整二期 2025年Q2 20 6 10 

烟台万华 2025年Q2 15 6 8 

宁波大榭 2025年Q3 10 3 3 

裕龙石化裂解二期 2025年Q3 25 3 6 

吉林石化 2025年Q3 18 3 5 

裕龙石化歧化 2025年Q4 50 0 0 

广西石化 2025年Q4 18 0 0 

巴斯夫 2025年Q4 15 0 0 

201 / 53 

国内纯苯五大下游新增产能统计（万吨）

己内酰胺 酚酮 苯胺 己二酸 苯乙烯

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

永荣科技 2025年Q1 10 镇海炼化 2025年4月 40 福建万华 2025年Q3 36 安徽昊源 2025年1月 16 中信国安 2025年Q1 20

恒逸#1 2025年Q3 30 吉林石化 2025年Q4 35 京博石化 2025年Q2 67

恒逸#2 2025年Q4 30

752025年新增产能合计 70 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 36 2025年新增产能合计 16 2025年新增产能合计 87
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p 据统计，3月石油苯和加氢苯产量分

别为188万吨、35.6万吨，总产量合

计为223.64万吨。
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p 2月，纯苯净进口在51.80万吨，环比

维持高位，主要来源于韩国、文莱、

新加坡等地。

p 纯苯合计总供应在255万吨，累计同

比14.6%。
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石油苯产量 199 171 188 177 190 188 198 198 192 199 193 199 2292 

加氢苯产量 33 32 36 34 35 34 35 35 34 35 34 35 413 

纯苯净进口量 47 52 48 50 45 43 43 45 45 47 50 50 565 

2025总供应 279 255 272 261 270 265 276 278 271 281 277 284 3269 

2023总供应 237 228 246 217 217 226 246 257 244 254 251 271 2894 

累计同比 17.4% 14.6% 13.2% 14.9% 16.7% 16.8% 16.1% 15.1% 14.6% 14.2% 13.8% 13.0% 13.0%

苯乙烯产量 158 141 152 138 147 143 150 147 143 148 142 146 1754 

己内酰胺产量 59 57 59 52 54 55 60 59 57 62 60 62 696 

苯酚产量 49 42 45 45 48 47 

2025年纯苯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

49 49 50 55 50 52 581 

苯胺产量 36 33 35 32 33 33 37 37 36 37 38 39 425 

己二酸产量 20 21 25 22 22 22 21 21 20 22 21 22 258 

2025下游折纯苯需求 274 250 268 245 258 255 271 268 262 277 265 274 3168 

2024下游折纯苯需求 243 226 233 231 246 244 245 246 251 258 246 263 2932 

累计同比 12.8% 11.7% 12.8% 11.2% 9.9% 8.9% 9.1% 9.1% 8.6% 8.5% 8.4% 8.0% 8.0%

供需差 5 5 4 16 12 10 5 10 8 5 12 10 101 
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国内苯乙烯新增产能统计

省份 公司名称 工艺路线 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

山东

2025年新增产能合计

中信国安 PO/SM联产 2025年Q1 20 9 15 

京博石化 乙苯脱氢 2025年Q2 67 6 34 

87 / 49 
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国内苯乙烯三大下游新增产能统计（万吨）

PS ABS EPS

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

赛宝龙 2025年1月 30 浙石化3线 2025年1月 30 山东航辉 2025年Q4 12

惠州仁信 2025年1月 20 广西长科 2025年Q2 50

独山子石化 2025年Q3 4 裕龙石化 2025年Q2 60

上海赛科 2025年Q3 12 浙石化4线 2025年Q2 30

河南网塑 2025年Q4 60 上海高桥 2025年Q2 7.5

新浦化学 2025年Q2 14

大庆石化 2025年Q4 20

山东亿科 2025年Q4 22.5

中石化英力士 2025年Q4 30

2642025年新增产能合计 126 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 12
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p 苯乙烯3月份产量在151.56万吨，环比增加10.71万吨，

月度开工水平约75%。4月负荷或大幅下滑。
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p 统计发现，2月苯乙烯进口在1.71万吨，出口在4.88万吨，合计净进口

-3.17万吨。总供应在137.7万吨，累计同比在12.7%。
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p 下游产量方面，3月ABS、EPS、PS实际产量分别为57.25万吨、37.76万

吨、42.88万吨，折合苯乙烯的需求量为116.3万吨。
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苯乙烯产量 158 141 152 138 147 143 150 147 143 148 142 146 1754 

苯乙烯净进口量 5 -3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2025总供应 162 138 153 139 148 144 151 148 144 149 143 147 1766 

2024总供应 145 122 117 130 136 134 134 138 137 146 133 148 1620 

累计同比 11.8% 12.4% 17.9% 15.0% 13.6% 12.6% 12.6% 11.9% 11.2% 10.2% 10.0% 9.0% 9.0%

EPS产量 24 29 38 35 38 34 35 35 34 34 33 33 403 

PS产量 39 34 43 42 47 46 44 44 42 43 44 45 512 

ABS产量 59 53 57 50 51 52 56 53 54 59 58 60 662 

2025下游折苯乙烯需求 100 96 116 109 

2025年苯乙烯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

117 112 114 112 110 113 113 115 1327 

2024下游折苯乙烯需求 104 70 99 100 108 105 103 104 102 105 110 113 1222 

累计同比 -3.6% 12.5% 14.3% 12.8% 11.7% 10.9% 10.9% 10.4% 10.1% 9.9% 9.2% 8.6% 8.6%

其他下游 47 29 42 39 34 32 30 34 33 42 28 34 425 

苯乙烯总需求 146 125 159 148 151 145 145 146 143 155 141 149 1752 

期末库存 33 46 40 31 28 27 33 36 38 32 33 31 /

供需差 16 13 -6 -9 -3 -1 6 2 2 -6 2 -2 14 
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