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新湖农产（白糖）周报 20250418
一、行情回顾

本周，国际原糖下探支撑，在 18 美分/磅以下获得需求国买船支撑，郑糖相较外糖偏

强，国内主产区持续偏干，短期存在支撑糖价的话题。截至 2025 年 4 月 17 日，国际 ICE

原糖期货主力合约收盘报价 17.77 美分/磅，郑糖期货主力合约收盘报价 5952 元/吨。
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二、基本面分析

1、国际方面

（1）巴西
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生产方面，根据巴西 unica 报告数据， 3月下半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 45.58

万吨，较去年同期的 51 万吨减少 5.42 万吨，同比降幅 10.63%；甘蔗 ATR 为 107.68kg/吨，

较去年同期的 112.35kg/吨减少 4.67kg/吨；制糖比为 43.01%，较去年同期的 33.5%增加

9.51%；产乙醇 5.47 亿升，较去年同期的 5.28 亿升增加 0.19 亿升，同比增幅 3.51%；产

糖量为 20.1 万吨，较去年同期的 18.3 万吨增加 1.8 万吨，同比增幅达 9.97%。

累计值来看，2024/25 榨季，巴西中南部地区累计入榨量为 62187.6 万吨，较去年同

期的 65444.9 万吨减少 3257.3 万吨，同比降幅达 4.98%；甘蔗 ATR 为 141.07kg/吨，较去

年同期的 139.22kg/吨增加 1.85kg/吨；累计制糖比为 48.05%，较去年同期的 48.87%减少

0.82%；累计产乙醇 349.59 亿升，较去年同期的 335.93 亿升增加 13.66 亿升，同比增幅达

4.06%；累计产糖量为 4016.9 万吨，较去年同期的 4242.3 万吨减少 225.4 万吨，同比降幅

达 5.31%。

总体来看巴西食糖 24/25 榨季的生产情况，尽管巴西中南部地区的甘蔗压榨量下降了

4.98%，总量仅达到6.2188亿吨，但仍然是中南部产区历史第二高的甘蔗入榨量。巴西24/25

榨季甘蔗产量下降的主要原因是严重干旱和甘蔗田大面积火灾，尤其是圣保罗州受影响最

为严重。巴西甘蔗技术中心（CTC）数据显示，中南部地区的平均生产力下降 10.7%，每公

顷甘蔗产量降至 77.8 吨，其中圣保罗州降幅最大，达到 14.3%，降至每公顷 77.6 吨，而

戈亚斯州受影响最小，仅下降 2.7%。不过，巴西 24/25 榨季的乙醇产量却逆势增长，创下

了新纪录，达到 349.6 亿升，较上一榨季增长了 4.06%。与此同时，玉米乙醇产量为 81.9

亿升，同比增长 30.70%。值得注意的是，甘蔗压榨量的减少对糖产量的影响较为明显，巴

西食糖 24/25 榨季的产糖量下降了 5.31%，降至 4017 万吨。由于甘蔗质量欠佳，糖厂更多
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地将甘蔗用于乙醇生产。不过，如果从历史的角度去看，24/25 榨季的糖产量仍然是中南

部地区有史以来第二高的水平。

（2）北半球：印度、泰国

印度马邦糖业委员会办公室近日发布报告显示，马邦已进入 2024/25 榨季生产的最后

阶段，大多数糖厂已停榨。截至 4 月 15 日，该邦已有 199 家糖厂收榨，较上榨季同期的

197 家增加 2 家。其中 Solapur 地区 45 家，Kolhapur 地 40 家，Pune 地区 30 家，Nanded

地区 29 家，Chhatrapati Sambhajinagar 地区 22 家，Ahilyanagar 地区 26 家，Amravati

地区 4家和 Nagpur 地区 3家，目前仅剩 1家糖厂在进行食糖生产工作，意味着马邦即将全

面收榨。本榨季印度马邦共入榨甘蔗 8523.4 万吨，同比减少 2215.6 万吨，降幅 20.63%；

产糖 807.6 万吨，同比减少 293.3 万吨，降幅 26.64%；产糖率 9.48%，同比减少 0.77%。

根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布的数据，2024/25 榨季截至 2025 年 4 月

15 日，全国还剩 37 家糖厂正在进行食糖生产工作，较去年同期的 74 家同比减少 37 家；

入榨甘蔗 27132.8 万吨，较去年同期的 30662 万吨减少 3529.2 万吨，降幅 11.51%；产糖

2542.5 万吨，较去年同期的 3116.5 万吨减少 574 万吨，降幅 18.42%。

就各邦产量来看，马邦累计入榨甘蔗 8489.5 万吨，产糖 806.5 万吨；北方邦累计入榨

甘蔗 9376.3 万吨，产糖 909.5 万吨；卡纳塔克邦累计入榨甘蔗 4752.9 万吨，产糖 404 万

吨。

泰国方面，泰国 2024/25 榨季已于近日落下帷幕。初步统计结果显示，本榨季甘蔗压

榨总量为 9204 万吨，未能突破市场此前普遍预期的 1亿吨大关。不过，与上一榨季相比，

本榨季的糖产量实现了显著增长，达到 1005 万吨，较上一榨季的 880 万吨有所提升。这一

增长主要得益于更高的蔗糖回收率（ATR），其数值达到了 10.92%。
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（3）内糖：广西产区收榨

截至 2025 年 3 月底，2024/25 年制糖期（以下简称“本制糖期”）云南有 43 家、广

西有 1家尚在生产，其他省（区）糖厂均已全部停机。本制糖期全国共生产食糖 1074.79

万吨，同比增加 117.48 万吨，增幅 12.27%。全国累计销售食糖 599.58 万吨，同比增加 126.1

万吨，增幅 26.64%；累计销糖率 55.79%，同比加快 6.33 个百分点。
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截至 2025 年 3 月底，本制糖期全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 6018 元/

吨，同比回落 603 元/吨。2025 年 3 月成品白糖平均销售价格 5977 元/吨，同比回落 566

元/吨。

进口方面，据海关总署 4月 18 日公布的数据显示，2025 年 3 月份我国进口糖 7万吨，

同比上年同期增长 545.1%；2025 年一季度我国累计进口糖 15 万吨，同比上年同期减少

87.6%。近期国际原糖跌破 18 美分/磅，国内买船数量有所增加，关注 4月进口数据，预期

同比有所增加。

预计下周广西将迎来一定降水，或小幅缓解前期的持续性干旱，关注主产区天气情况。
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三、结论、观点

国际方面，隔夜国际原糖期货主力合约收十字星，关注短期支撑效果。国际原糖期货主

力合约近期连续下探，触及需求国买船心理价格预期，预期短期存在一定支撑。

国内方面，接下来市场的视线将重点关注加工糖和糖浆预拌粉进口政策，若持续限制替

代品进口，后期国内进口糖压力较大，关注近期内外套利过程中加工糖厂的点价行为。考虑

到来自产业的资金力量庞大且糖价已处于高位，短期有回调需求，上方存在抛压。考虑到进

口需求后移，内外套利影响下，国内郑糖中短期存在继续冲高可能，上方关注加工糖厂买船

预期，下方支撑来自进口糖浆成本。增产周期内，国际国内糖价均维持长线主逻辑逢高沽空。
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