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玉米：上有政策粮压力下有现货支撑，盘面震荡

一、行情回顾

期货市场

图表：连盘玉米、玉米淀粉及美玉米主连日 K 线图

资料来源：博易大师
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二、基本面分析

1、美玉米

华盛顿 4月 10 日消息；截至 2025 年 4 月 3 日当周，2024/25 年度美国玉米净销售量为

785,600 吨，较上周和四周均值减少 33%。主要买家包括韩国（204,200 吨）、哥伦比亚

（196,700 吨）、日本（180,800 吨）、墨西哥（151,000 吨）和越南（59,800 吨），但是对

未知目地的销售量减少 57,200 吨、对巴拿马的销售量减少 37,600 吨、对洪都拉斯的销售

量减少 6,600 吨，对菲律宾的销售量减少 4,400 吨。2025/26 年度净销售量为 226,200 吨，

其中销往墨西哥 226,200 吨，日本 10,000 吨。当周出口量为 1,699,400 吨，较上周减少 6%，

较四周均值减少 3%。主要目的地包括墨西哥（512,900 吨）、日本（384,000 吨）。
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2、玉米

我的农产品网数据显示，截止 4月 11 日，深加工企业玉米当周库存为 588.5 万吨，较

上周 590.4 万吨，减少 1.9 万吨，降幅 0.32%。深加工企业周度玉米消耗量为 120.2 万吨，

较上周 124 万吨，减少 3.8 万吨，降幅 3.06%。其中淀粉企业周度玉米消耗量为 61.8 万吨，

较上周 66 万吨，减少 4.2 万吨，降幅 6.36%。酒精企业周度玉米消耗量为 37 万吨，较上周

36.7 万吨，增加 0.3 万吨，增幅 0.82%。

目前，锦州港玉米平舱价为 2210 元/吨，较上周 2200 元/吨，上涨 10 元/吨；蛇口港

玉米散粮成交价为 2300 元/吨，较上周 2290 元/吨，上涨 10 元/吨；南通港玉米现货价为

2300 元/吨，较上周 2300 元/吨，持平。
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我的农产品网数据显示，截止 4月 4日，北方港口玉米库存为 468.1 万吨，上周为 495

万吨，减少 26.9 万吨；周度集港量为 66.3 万吨，上周为 78.9 万吨，减少 12.6 万吨；周

度下海量为 93.2 万吨，上周为 100.3 万吨，减少 7.1 万吨。我的农产品网数据显示，截止

4月 4日，广东港内贸玉米库存为 153.1 万吨，上周为 148 万吨，增加 5.1 万吨；周度到货

量为 38.6 万吨，上周为 19.5 万吨，增加 19.1 万吨；周度走货量为 33.5 万吨，上周为 35.7

万吨，减少 2.2 万吨。广东港外贸玉米库存为 13.2 万吨，上周为 13.9 万吨，减少 0.7 万

吨；周度到货量为 0万吨，上周为 0万吨，持平；周度走货量为 0.7 万吨，上周为 0.7 万

吨，持平。广东港高粱大麦库存为 98.9 万吨，上周为 102.1 万吨，减少 3.2 万吨；周度到
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货量为 7.8 万吨，上周为 5万吨，增加 2.8 万吨；周度走货量为 11 万吨，上周为 16.5 万

吨，减少 5.5 万吨。广东港全部谷物库存为 265.2 万吨，上周为 264 万吨，增加 1.2 万吨；

周度到货量为 46.4 万吨，上周为 24.5 万吨，增加 21.9 万吨；周度走货量为 45.2 万吨，

上周为 52.9 万吨，减少 7.7 万吨。

目前，进口美玉米估算成本为 2256.14 元/吨，较上周 2155.12 元/吨，上涨 101.02 元

/吨；进口美玉米估算成本与内贸玉米价差为 43.86 元/吨，较上周 124.88 元/吨，降低 81.02

元/吨；进口高粱与内贸玉米价差为 160 元/吨，较上周 180 元/吨，降低 20 元/吨；进口大

麦与内贸玉米价差为 160 元/吨，较上周 180 元/吨，降低 20 元/吨。
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3、淀粉
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据我的农产品网数据显示，截止 4月 11 日当周,玉米淀粉厂开机率为 56.75%，较上周

61.1%，下滑 4.35 个百分点。据我的农产品网数据显示，截止 4月 11 日当周,玉米淀粉企业

淀粉库存总量达 139.4 万吨，较上周 139.9 万吨减少 0.5 万吨,降幅 0.36%。

目前加工利润：黑龙江为-73 元/吨、吉林为-46 元/吨、河北为-85 元/吨、山东为-131

元/吨，平均利润为-83.75 元/吨，上周同期平均利润为-98.25 元/吨。目前山东蛋白粉价格

为 3930 元/吨，上周价格 3720 元/吨；玉米纤维价格为 830 元/吨，上周价格 820 元/吨；玉

米胚芽价格为 3450 元/吨，上周价格 3400 元/吨。

4、酒精
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目前，黑龙江省玉米酒精出厂价为 4900 元/吨，较上周 5000 元/吨，下跌 100 元/吨；

吉林玉米酒精出厂价为 5000 元/吨，较上周 5000 元/吨，持平；河北玉米酒精出厂价为 5100

元/吨，较上周 5000 元/吨，上涨 100 元/吨；河南玉米酒精出厂价为 5180 元/吨，较上周

5180 元/吨，持平。

最新数据显示，玉米酒精企业加工利润黑龙江省为-239 元/吨，较上周-249 元/吨，上

涨 10 元/吨；吉林省为-607 元/吨，较上周-634 元/吨，上涨 27 元/吨；河南省为-808 元/

吨，较上周-841 元/吨，上涨 33 元/吨。平均加工利润为-413.5 元/吨，较上周-431 元/吨，

上涨 17.5 元/吨。

据我的农产品网数据统计，目前，国内玉米酒精企业开机率为 59.17%，较上周 58.68%，

上升 0.49 个百分点。
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5、生猪
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钢联数据显示，截止 4月 11 日，全国平均生猪价为 14.7 元/公斤，上周为 14.67 元/

公斤，上涨 0.03 元/公斤；同花顺数据显示，截止 4月 4日，二元母猪平均价为 32.49 元/

公斤，上周为 32.48 元/公斤，上涨 0.01 元/公斤；截止 4月 4日，外购仔猪养殖利润为-31.97

元/头，上周为-27.13 元/头，下跌 4.84 元/头；仔猪出售利润为 240.13 元/头，上周为 219.4

元/头，上涨 20.73 元/头；自繁自养养殖利润为 47 元/头，上周为 51.83 元/头，下跌 4.83

元/头。
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三、结论

本周玉米现货价格反弹，盘面有所回落。本周东北地区玉米价格周比上涨 10-30 元/吨，

华北地区玉米价格周比上涨 10-40 元/吨，锦州港玉米报价先涨后跌，周度仅上涨约 10 元/

吨。库存来看，南北港口库存从高位回落，随着基层售粮结束以及前一段时间贸易环节的

集中走货，后续库存继续增加预期下降，港存预计将进入去库周期，进而缓解表观库存压

力，支撑玉米现货价格。深加工企业玉米库存处于往年同期略高位置，高于去年同期库存

水平，其中东北深加工企业玉米库存处于往年同期中性水平，高于去年同期，华北深加工

企业玉米库存处于往年同期高位水平，但低于去年同期，深加工整体来看库存压力并不大，

但因基层余粮见底，后续对政策粮的投放需求将增加，而政策粮的供应时间具有不确定性，

倘若政策粮想要实现较好的售卖价格，或者仅仅是为了稳定市场，那么很可能会选择等待，

待价格回升后再进行投放，而非在价格下跌阶段进一步打压价格。所以，我们预计玉米现

货价格的下行空间依然有限。小麦方面，近期随着豆粕价格的反弹，小麦饲用再次出现比

价优势，但优势价差仍在 30 元/吨左右，现阶段小麦替代量有限，关注后续小麦腾库阶段

对价格的打压。

连盘方面来看，近期在特朗普“对等关税”及后续一系列操作下，走势有所反弹，但

因上一轮加征关税就已经断了市场对玉米及替代谷物的进口预期，因此本轮实际利多影响

有限，不过从长周期角度来看，堵住美玉米等谷物进口仍有利多支撑存在，但特朗普政策

不确定性较高，长周期角度相对难以交易，现阶段还是以情绪利多为主，市场更多关注点

转向政策粮的投放预期，特别是在价格上升阶段，需留意突发的利空传闻对交易产生的影

响，相对压制阶段性盘面走势，且目前阶段，盘面还是升水状态，测算仍有有交割利润，

盘面后期仍有交割仓单压力限制上行动能。因而我们预计玉米现货价格的下行空间依然有

限，盘面大概率仍维持震荡走势。从操作策略来看，中期建议以逢低短多为主，不建议追

高。

外盘方面，美玉米近期走强。其一因特朗普“对等关税”声明表示，对于加拿大和墨

西哥，符合《美墨加贸易协定》的商品将继续获得豁免。而墨西哥是美玉米最大的出口国，

本轮全面关税政策将墨西哥进口美玉米排除在外，所以相对支撑美玉米盘面走势，特朗普

推迟征收关税亦支撑玉米期货价格。其二，近期美国中部玉米种植区受到多雨天气影响，

延缓种植进度，亦支撑美盘。其三，美国农业部周四发布的 4月份供需报告利多，报告将

2024/25 年度美国玉米期末库存预测值从 3月份的 15.4 亿蒲式耳下调至 14.7 亿蒲式耳，且
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低于报告出台前分析师预计库存 15.1 亿蒲式耳。关注后续美玉米出口销售情况及新季播种

情况。
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