
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖钢材周度分析

新湖期货研究所

2025.4.11



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

观点

l 螺纹：本周螺纹产量环比环比回升，由于近期长短流程钢厂利润回落，部分电炉出现停产减产，

电炉开工环比回落，预计电炉开工峰值显现。从检修情况来看，长流程钢厂螺纹产量仍有回升空

间。从库存情况来看，螺纹总库存继续回落，库存去化慢。需求方面，螺纹需求季节性回升，当

前螺纹需求回升节奏偏慢。预计螺纹需求峰值即将出现。整体上看，螺纹产量回升快，需求增量

不足，供需基本面偏弱。

l 热卷：本周热卷产量环比回落，主要是由于产线检修。需求方面，国内终端需求向上空间不大，

海外关税政策导致热卷直接和间接出口受到影响，出口需求压力大。库存方面，热卷库存环比回

落，库存季节性去库，不过受到出口影响，库存去化幅度放缓。

l 美国关税政策主要是通过影响终端出口影响成材价格，国内出口压力加大，压制成材的终端出口

需求。市场对于国内再次出台经济刺激政策来对冲出口下滑的预期升温。中期成材价格继续维持

逢高空思路。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

截至周四，螺纹热卷现货价格环比回落，跌幅30-80元/吨

地区 价格 变化

天津 3210 -50

上海 3170 -60

广州 3460 -30

地区 价格 变化

天津 3240 -60

上海 3280 -70

广州 3270 -80

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹热卷10合约基差回升，卷螺差收缩

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹热卷10-1价差环比回升，冷热卷价差环比回落

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹华东华北价差持稳，热卷华东华南价差小幅回升

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：海外热卷美国日本持稳，东南亚跌10，欧洲涨25

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程利润较前期回落，样本钢厂盈利比例回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本铁水产量快速回升，电炉开工出现见顶迹象
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供应：螺纹产量环比回升，产量回升速度快

数据来源：Mysteel、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

库存：螺纹总库存去化慢，热卷去库幅度放缓

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹社降厂增，热卷社降厂增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回升，回升进度慢，需求峰值即将显现
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需求：30大中城市商品房成交环比季节性回落
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需求：钢材各品种成交环比回落
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需求：钢材各品种成交环比回落
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需求：截至4月17日地方政府专项债已发及计划发行情况
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事件

l 2025年3月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.5%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下降2.4%，环

比下降0.2%。一季度，工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降2.3%。

l 中国3月CPI月率 -0.4%，预期-0.2%，前值-0.2%。中国3月CPI年率 -0.1%，预期0%，前值-0.70%。中国3月PPI

月率 -0.4%，前值-0.1%。中国3月PPI年率 -2.5%，预期-2.30%，前值-2.20%。

l 美国3月未季调CPI同比升2.4%，预期升2.6%，前值升2.8%。美国3月未季调核心CPI年率为2.8%，连续第二个月

回落，创2021年3月以来最低水平，低于3.0%的市场预期。美国3月季调后核心CPI月率为0.1%，创2024年6月以

来新低，不及0.3%的市场预期。

l 美国商务部将对越南镀锌钢产品征收初步反倾销税，税率从40%到88.12%不等。

l 美国3月失业率小幅升至 4.2%，市场预期维持在 4.1%不变。美国3月季调后非农就业人口录得22.8万人，增幅

高于市场预期的 13.5万。

l 两部门发布关于开展2025年度中央财政支持实施城市更新行动的通知，中央财政按区域对实施城市更新行动城

市给予定额补助。其中：东部地区每个城市补助总额不超过8亿元，中部地区每个城市补助总额不超过10亿元，

西部地区每个城市补助总额不超过12亿元，直辖市每个城市补助总额不超过12亿元。资金根据工作推进情况分

年拨付到位。

l 中共中央政治局常委、国务院总理李强4月9日下午主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济形

势和下一步经济工作的意见建议。李强强调，要实施好更加积极有为的宏观政策，靠前发力推动既定政策尽快

落地见效，根据形势需要及时推出新的增量政策，以有力有效的政策应对外部环境的不确定性。
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事件

l 美国总统川普正式签署行政命令，将对中国商品的总关税税率上调至145%。这项名为《修改互惠关税税率》的

行政命令指出，美国协调关税表已被修订，将互惠关税税率提高至125%。此外，2月和3月期间因芬太尼及无证

移民问题对中国商品加征的20%附加关税仍将继续执行。这意味着中国出口至美国的商品目前面临至少145%的总

关税税率。

l 国务院关税税则委员会：自2025年4月12日起，调整《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口商品

加征关税措施的公告》（税委会公告2025年第5号）规定的加征关税税率，由84%提高至125%。鉴于在目前关税

水平下，美国输华商品已无市场接受可能性，如果美方后续对中国输美商品继续加征关税，中方将不予理会。

l 当地时间4月8日，加拿大财政部长商鹏飞宣布，对美国汽车对等征收25%关税措施将于美国东部时间9日零时1分

生效。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


