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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1. 近日，国家发改委、国家能源局联合下发《关于加快推进虚拟电厂发展的指导意见》（发改能源〔2025〕357号）。文件表示，坚持统一认识，明确虚

拟电厂的定义和功能定位。坚持开放包容，健全支持虚拟电厂发展的政策和市场体系。

2. 近日，南非政府正式批准并启动实施《南非可再生能源总体规划》，该规划明确规定，至2030年前，每年需新增至少3GW、至多5GW的可再生能源装

机容量。

3. 印度奥里萨邦政府已在Dhenkanal地区为INOX Solar分配土地，用于建设年产能分别为4.8GW的太阳能电池和组件制造工厂。该项目总投资预计约为

400亿印度卢比（约合48.2亿美元），将为当地创造超过3,500个就业岗位，并助力印度实现到2030年非化石能源装机达到500GW的国家目标。

4. 伏图拉(银川)科技有限公司太阳能一体化基地及大型电站项目在宁夏银川高新区临港产业园区正式开工。据介绍，伏图拉(银川)科技有限公司太阳能一
体化基地及大型电站项目分两期进行建设。一期建设5GW太阳能组件工厂及500MW钙钛矿中试车间；二期项目建设8GW HJT太阳能电池片工厂。

5. 山东省济南市人民政府发布关于印发济南市2025年国民经济和社会发展计划的通知。文件指出，2025年，积极稳妥推进碳达峰碳中和，实施碳达峰

“十大工程”，夯实能耗双控向碳排放双控转变基础。

6. 工信部发布关于印发2025年工业和信息化标准工作要点的通知，要加强优势产业标准建设。落实光伏、锂电池等产业标准体系，加快先进光伏、新型

储能、高性能锂电池等重点产品分级分类标准制修订，加强智能光伏、锂电池回收等关键技术标准攻关，以高标准带动关键材料、技术、产品研发。

7. 美国白宫4月9日表示，由于中国未撤回关税反制措施，从美国东部时间9日起，将对来自中国的商品加征50%的关税，使得中国商品的总关税税率达到

104%，这是中美贸易战爆发以来最严厉的一次制裁。

8.
近日，国务院发布关于《黄河流域国土空间规划（2021—2035年）》的批复。规划提到，充分利用沙漠、戈壁、荒漠等建设重要清洁能源走廊；实施

地表水地下水联合调蓄和战略储备，坚决遏制挖湖造景。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅期货主力合约本周偏弱震荡，现货价格小幅松动

5

单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低品价差近期有所扩大，低品南北价差走阔

6资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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主力合约基差小幅收敛

7

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周主力合约月间差平稳运行
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周各原材料价格环比上周运行相对平稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价平稳运行，传西南硅料头部企业丰水期电价交由竞争力
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单位：元/度 单位：元/度

单位：元/度单位：元/度

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周成本情况变化不大，行业整体盈利水平仍在亏损线以下
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

西北开工下降后，西南本周出现停炉，行业开工维持低位，产量小幅下降
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单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 226 114 114 -

四川 108 9 9 -

云南 137 10 12 -2

福建 32 1 1 -

甘肃 39 22 22 -

内蒙 59 33 33 -

重庆 20 0 0 -

其他 135 30 30 -

合计 756 219 221 -2

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

多晶硅主力合约下行，现货价格松动，但硅粉降价，硅料成本回落，利润持稳，供给环比收紧

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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多晶硅周度产量
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多晶硅利润
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复投料 致密料 菜花料 N型料 基准品价格 主力合约



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅料库存去化乏力；主力合约跌幅扩大，基差走阔，06合约虚实比高，空头谨慎，月间差扩大
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多晶硅工厂库存
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单位：吨

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅片产量小幅上升，行业保持小幅盈利，但库存去化放缓，下游需求有转弱趋势，硅片价格弱稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

有机硅价格出现松动，关税战背景下，下游多观望，需求疲弱，行业开工回落，利润环比下降
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单位：元/吨

单位：吨

单位：元/吨

单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

0
1
-0

1

0
1
-1

1

0
1
-2

1

0
1
-3

1

0
2
-1

0

0
2
-2

0

0
3
-0

1

0
3
-1

1

0
3
-2

1

0
3
-3

1

0
4
-1

0

0
4
-2

0

0
4
-3

0

0
5
-1

0

0
5
-2

0

0
5
-3

0

0
6
-0

9

0
6
-1

9

0
6
-2

9

0
7
-0

9

0
7
-1

9

0
7
-2

9

0
8
-0

8

0
8
-1

8

0
8
-2

8

0
9
-0

7

0
9
-1

7

0
9
-2

7

1
0
-0

7

1
0
-1

7

1
0
-2

7

1
1
-0

6

1
1
-1

6

1
1
-2

6

1
2
-0

6

1
2
-1

6

1
2
-2

6

DMC市场均价
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有机中间体总产量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

铝合金价格小幅震荡，原生铝合金开工进一步下降，再生铝合金供给回升，关税影响下需求疲弱
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：% 单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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华东ADC12铝合金均价
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行业库存小幅去化，仓单量出现下降，但市场库存及厂库持稳
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工业硅观点

23

供给 西北大厂降负后，行业开工维持低位，本周西南停炉数增加，供给进一步下降。

需求

策略
行业供需两弱，供给虽有小幅下降，但联合减产预期不大，下游需求继续下降，后期多晶硅爬产仍

待观察，基本面维持弱势，消息面利多暂难证实。盘面或维持弱势震荡，建议空单谨慎持有。

库存 行业总库存环比小幅去化，仓单量略有去化，其余库存持稳。

行业需求维持弱势。多晶硅开工维持低位，下游主动去库，刚需采购，看空后市。有机硅价格回落，

下游需求不足，且受关税影响，观望心态浓，有机硅企业开工或进一步下降。铝合金开工持稳，价格

环比小幅下降，下游需求疲弱，库存压力增加。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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