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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 03.12

上周~周一 03.10

周二 03.11

周四 03.13

周五 03.14

• 周一波罗的海干散货运价指数升至逾14周高点，受海岬型和巴拿
马型船市场上涨影响。波罗的海干散货运价指数上涨24点或
1.71%，至1424点，为11月以来最高水平。

• Kpler船舶追踪数据显示，由于制造业活动放缓导致燃煤发电增长
疲软，今年2月份，印度动力煤进口量连续第六个月下降，同比
下降17.73%至1141.95万吨。

• 美国和乌克兰代表团会谈结束，会后双方发表了联合声明，美
国立即解除对乌克兰情报共享的暂停并恢复安全援助。乌克兰
表示愿意接受美国的建议，立即实行为期30天的临时停火，经
双方同意可延长停火期限，但须经俄罗斯接受并同时实施。

• 冷空气继续东移南下，中东部多地将开启降温模式，周三至周
末，新一股冷空气将无缝衔接，周末各地气温将降至近期低点。

• 世贸组织发布新一期《货物贸易晴雨表》：全球货物贸易景气指
数为102.8，与去年12月的102.7几乎持平。这一数值说明全球货
物贸易似乎保持稳定，2025年头几个月似乎将继续增长。

• 印度港口协会：2月份印度12个国营港口煤炭进口量为1505.4万
吨，同比增长4.65%，环比下降11.61%。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 国家能源局印发《2025年能源行业标准计划立项指南》，围绕
能源行业管理和产业发展需要，明确2025年能源行业标准立项
重点方向和工作要求，持续完善能源行业标准体系。

• 中国中小企业协会12日发布数据显示，2月中小企业发展指数为
89.8，较1月上升0.8点。其中，分项指数、分行业指数和分区域
指数全面上升。
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本周回顾：本周产地市场价格继续反弹，港口价格相对僵持

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 产地价格连续上涨，部分非电需求释放，终端近期少量补库，煤矿库存略有去化。

• 港口煤价趋于平稳，周内有部分补空单需求带动价格上涨，但下游整体采购意愿有限，压价询单为主，上下游价格仍有分歧，交投逐渐僵持。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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海外各指数分化，进口煤价持稳

6

单位：美元/吨

• 国际煤价各指数略有分化，欧洲价格受气价支撑，南非及澳洲指数受需求拖累，继续下跌。

• 印尼煤价结算机制调整，叠加斋月影响，价格小幅上涨，亚洲下游市场观望居多。

• 本周国内进口煤价格运行相对平稳，部分内外贸煤价倒挂，市场情绪尚可，但报还盘仍有差距，实际成交有限

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

单位：元/吨
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本周动力煤主力合约基差扩大

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价偏弱运行

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差小幅扩大

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 7-9价差平稳

• 5-7价差平稳

• 5-9价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周产地供给环比稍有改善

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 周内产地供依然受安监等因素影响，但整体情况环比稍有好转，预计后续开工将逐步恢复。
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集港需求一般，汽运运价暂稳；铁路发运优惠，发运利润改善，大秦线发运小幅回升

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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上周末至本周初多地有回暖，但随后有多轮冷空气扰动，近期气温多震荡

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

水电周期性偏弱，但表现好于同比，主要水库出库流量接近同比高位，水位环比小幅增长

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：米

单位：立方米单位：米 单位：立方米
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三峡水库：水位（日）
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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大型水库水情:溪洛渡:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1月下旬，总发电量季节性回落，略低于同比，火电表现低于同比，新能源发电高位增长
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单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 假期临近，总发电量周期性下降，受当时气温影响，略低于同比

• 火电输出季节性回落，小幅低于同比

• 新能源输出在装机量增长下，继续保持高位
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

冷空气扰动下，日耗宽幅回落后小幅反弹
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入窄幅增长，调出快速回升

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 发运端成本下降，利润改善，港口调入维持中位。

• 本周封航解除，下游拉运有所增加，逐步接近调出水平。

单位：万吨
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北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

前期拉运需求支撑下，运价继续上行，但近期商谈氛围转单；调出接近调入，北港库存高位暂稳

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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北方九港动力煤库存
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二港库存企稳，行业库存小幅累增

20

单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

0
1

-0
1

0
1

-1
3

0
1

-2
5

0
2

-0
6

0
2

-1
8

0
3

-0
1

0
3

-1
3

0
3

-2
5

0
4

-0
6

0
4

-1
8

0
4

-3
0

0
5

-1
2

0
5

-2
4

0
6

-0
5

0
6

-1
7

0
6

-2
9

0
7

-1
1

0
7

-2
3

0
8

-0
4

0
8

-1
6

0
8

-2
8

0
9

-0
9

0
9

-2
1

1
0

-0
3

1
0

-1
5

1
0

-2
7

1
1

-0
8

1
1

-2
0

1
2

-0
2

1
2

-1
4

1
2

-2
6

南方港口库存

2021 2022 2023 2024 2025

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

0
1

-0
1

0
1

-0
6

0
1

-1
1

0
1

-1
6

0
1

-2
1

0
1

-2
6

0
1

-3
1

0
2

-0
5

0
2

-1
0

0
2

-1
5

0
2

-2
0

0
2

-2
5

0
3

-0
1

0
3

-0
6

0
3

-1
1

0
3

-1
6

0
3

-2
1

0
3

-2
6

0
3

-3
1

0
4

-0
5

0
4

-1
0

0
4

-1
5

0
4

-2
0

0
4

-2
5

0
4

-3
0

0
5

-0
5

0
5

-1
0

0
5

-1
5

0
5

-2
0

0
5

-2
5

0
5

-3
0

0
6

-0
4

0
6

-0
9

0
6

-1
4

0
6

-1
9

0
6

-2
4

0
6

-2
9

0
7

-0
4

0
7

-0
9

0
7

-1
4

0
7

-1
9

0
7

-2
4

0
7

-2
9

0
8

-0
3

0
8

-0
8

0
8

-1
3

0
8

-1
8

0
8

-2
3

0
8

-2
8

0
9

-0
2

0
9

-0
7

0
9

-1
2

0
9

-1
7

0
9

-2
2

0
9

-2
7

1
0

-0
2

1
0

-0
7

1
0

-1
2

1
0

-1
7

1
0

-2
2

1
0

-2
7

1
1

-0
1

1
1

-0
6

1
1

-1
1

1
1

-1
6

1
1

-2
1

1
1

-2
6

1
2

-0
1

1
2

-0
6

1
2

-1
1

1
2

-1
6

1
2

-2
1

1
2

-2
6

1
2

-3
1

55港合计库存

2021 2022 2023 2024 2025

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

江内港口库存

2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给
周内产地供依然受安监等因素影响，但整体情况环比稍有好转，预计后续开工将逐步恢复。天气等

影响因素减弱，进口煤到港量环比继续改善，略微弱于去年同期水平。

需求

策略
近期产地供给及进口端有一定扰动，给行情带来短期支撑。基本面方面随着淡季的临近，供需关系

将愈加趋于宽松，下旬煤价下行压力明显，预计将进一步向月度长协基准价靠近。

库存
主要省市电厂库存企稳后开始反弹。港口库存本周小幅累增后趋稳，发运端成本下降，利润改善，

港口调入维持中位；本周封航解除，下游拉运有所增加，逐步接近调出水平。

本周日耗宽幅回落后小幅反弹，主要因为上周末至本周初多地有回暖，但随后有多轮冷空气扰动，周

内气温多震荡。月内气温整体上涨趋势不变，气温表现仍将向偏暖格局过度，日耗预计偏弱震荡为主。

非电需求持弱，煤化工本周开工均有所下行，建材需求难有增量。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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