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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 03.05

上周~周一 03.03

周二 03.04

周四 03.06

周五 03.07

• 国家统计局数据显示，2月份，制造业采购经理指数（PMI）为
50.2%，比上月上升1.1个百分点，制造业景气水平明显回升。从
企业规模看，大型企业PMI为52.5%，比上月上升2.6个百分点，
高于临界点；中、小型企业PMI分别为49.2%和46.3%，比上月下
降0.3和0.2个百分点，均低于临界点。

• 根据印度一份政府命令，随着国内电力需求激增，印度再次延
长进口燃煤电厂维持满负荷运行期限，由原先的2月底延长至4
月底。据了解，这已经是印度政府第四次延长这一期限。

• 中国煤炭工业协会、中国煤炭运销协会联合发布倡议书称，煤
炭企业要有序推动煤炭产量控制，维护生产供需平衡；同时严
格执行电煤中长期合同，确保合同履约兑现。

• 山西省应急管理厅发布消息，持续深化煤矿隐蔽致灾因素普查工
作，着力解决煤矿隐蔽致灾因素不清、瓦斯防治和探放水措施落
实不到位等问题，有效防范遏制煤矿重特大事故发生。

• 十四届全国人大三次会议5日上午在人民大会堂开幕。政府工作
报告：“稳”的态势巩固延续。国内生产总值增长目标5%左右。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 中国物流与采购联合会公布2月份全球制造业采购经理指数。2

月份全球制造业采购经理指数为50%，与上月持平。平。分区域
看，亚洲制造业继续保持较好扩张态势，增速较上月有所加快。

• 国家能源局煤炭司司长刘涛表示，2025年和“十五五”时期是
加速构建新型能源体系，推动煤炭转型发展的关键时期。煤炭司
将持续加强煤炭稳产稳供。
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本周回顾：本周市场价格继续下行，后半周逐步趋稳

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 产地价格跌幅放缓，部分地区价格有调涨，非电采购略有增加，铁路运费优惠，贸易户发运稍有改善。

• 港口煤价逐步企稳，近期日耗反弹，贸易商情绪好转，个别有挺价行为，但实际成交依然偏弱，下游压价为主。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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海外各指数弱稳，进口煤价暂稳

6

单位：美元/吨

• 国际煤价各指数偏弱运行为主，欧洲价格有转涨趋势。

• 印尼煤价结算机制调整，价格小幅上涨，优势不明显，市场关注度下降。高卡澳煤仍有一定优势，下游询货积极性增加，但价格仍有一定
分歧。 进口煤整体价格运行环比平稳。

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

单位：元/吨
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本周动力煤主力合约基差扩大

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价偏弱运行

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差小幅扩大

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 7-9价差平稳

• 5-7价差平稳

• 5-9价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周产地供给略有收紧

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 周内产地供给略有下降，主要因为大会期间，安监趋严，个别煤矿有减产检修。

• 近期大雪，部分产区物流受限。
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港口疏港压力大，集港需求下降，汽运运价小幅下调；铁路发运优惠，大秦线发运小幅回升

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周冷空气扰动逐步减弱，北方升温，南方阴雨暂偏冷；周末开始全国回暖，中东部将距平偏暖

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

水电周期性偏弱，但表现好于同比，主要水库出库流量同比增长

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所
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单位：立方米单位：米 单位：立方米
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三峡水库：水位（日）
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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大型水库水情:溪洛渡:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1月下旬，总发电量季节性回落，略低于同比，火电表现低于同比，新能源发电高位增长
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单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 假期临近，总发电量周期性下降，受当时气温影响，略低于同比

• 火电输出季节性回落，小幅低于同比

• 新能源输出在装机量增长下，继续保持高位
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

寒潮影响下，电厂日耗有所反弹，但周末开始全国整体回暖，预计日耗将加速下行
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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25省日耗
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入相对平稳，调出受限

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 发运利润改善，港口调入小幅增长。

• 港口封航，调出大幅下降。

单位：万吨
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北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

可用运力持续紧张，拉运需求改善，运价快速反弹；调出受限，北港库存高位累库

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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北方九港动力煤库存
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南下拉运受限，前期寒潮支撑日耗，南港及江内库存略有去化

20

单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

0
1

-0
1

0
1

-1
3

0
1

-2
5

0
2

-0
6

0
2

-1
8

0
3

-0
1

0
3

-1
3

0
3

-2
5

0
4

-0
6

0
4

-1
8

0
4

-3
0

0
5

-1
2

0
5

-2
4

0
6

-0
5

0
6

-1
7

0
6

-2
9

0
7

-1
1

0
7

-2
3

0
8

-0
4

0
8

-1
6

0
8

-2
8

0
9

-0
9

0
9

-2
1

1
0

-0
3

1
0

-1
5

1
0

-2
7

1
1

-0
8

1
1

-2
0

1
2

-0
2

1
2

-1
4

1
2

-2
6

南方港口库存

2021 2022 2023 2024 2025

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

0
1

-0
1

0
1

-0
6

0
1

-1
1

0
1

-1
6

0
1

-2
1

0
1

-2
6

0
1

-3
1

0
2

-0
5

0
2

-1
0

0
2

-1
5

0
2

-2
0

0
2

-2
5

0
3

-0
1

0
3

-0
6

0
3

-1
1

0
3

-1
6

0
3

-2
1

0
3

-2
6

0
3

-3
1

0
4

-0
5

0
4

-1
0

0
4

-1
5

0
4

-2
0

0
4

-2
5

0
4

-3
0

0
5

-0
5

0
5

-1
0

0
5

-1
5

0
5

-2
0

0
5

-2
5

0
5

-3
0

0
6

-0
4

0
6

-0
9

0
6

-1
4

0
6

-1
9

0
6

-2
4

0
6

-2
9

0
7

-0
4

0
7

-0
9

0
7

-1
4

0
7

-1
9

0
7

-2
4

0
7

-2
9

0
8

-0
3

0
8

-0
8

0
8

-1
3

0
8

-1
8

0
8

-2
3

0
8

-2
8

0
9

-0
2

0
9

-0
7

0
9

-1
2

0
9

-1
7

0
9

-2
2

0
9

-2
7

1
0

-0
2

1
0

-0
7

1
0

-1
2

1
0

-1
7

1
0

-2
2

1
0

-2
7

1
1

-0
1

1
1

-0
6

1
1

-1
1

1
1

-1
6

1
1

-2
1

1
1

-2
6

1
2

-0
1

1
2

-0
6

1
2

-1
1

1
2

-1
6

1
2

-2
1

1
2

-2
6

1
2

-3
1

55港合计库存

2021 2022 2023 2024 2025

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

江内港口库存

2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给
周内产地供给略有下降，主要因为大会期间，安监趋严，以及近期大雪影响物流，个别煤矿有减产

检修。印尼煤定价机制调整，进口煤价格优势整体下降，近期到港量持续减少。

需求

策略
本周基本面略微收紧，煤价稍有企稳。下周随着大会结束，天气好转，供给端将继续恢复。天气将

加速回暖，需求端淡季逐步临近。预计中下旬煤价继续承压，但由于进口煤优势不显，给下方提供

一定支撑，北港降幅或略有放缓。

库存
主要省市电厂库存继续去化，但幅度有所放缓，仍高于同比。港口库存累库至新高，疏港压力大。

发运利润改善，港口调入小幅增长；港口封航，调出大幅下降。

本周寒潮扰动，全国宽幅降温，日耗得到一定提振，小幅高于去年同期水平。但周末开始，北方率先

回暖，目前已有多地入春，南方仍有阴雨天气扰动，将在中旬开始升温。月内预计仍有三轮升温一轮

降温，预计整体气温表现将向偏暖格局过度。非电需求持弱，甲醇开工有所下降，尿素开工增长，整

体用煤需求小幅下降。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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