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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

需求侧2月钢联铁锂产量预估环降7.14%，需求速度放缓。近期特朗普关税政策反复扰动，不确定性

较高，特朗普宣布美国对所有中国输美商品加征10%关税，对华加征关税对碳酸锂下游产品出口或

造成一定影响，储能电芯抢出口需求预计将有所受限。

SMM碳酸锂样本周度库存累库（环比+1.53%），库存压力仍存。

本周消息面上，飓风对西澳港口发运产生短期扰动，预计影响有限。从碳酸锂基本面来看，供应端压

力开始上升，需求端边际有所转弱，预计短期锂价或偏弱震荡。

锂盐端SMM国内碳酸锂周度产量增加（环比+16.97%），主要系上周节后工作日较少所致；钢联2

月国内碳酸锂预估产量为6.49万吨，环比上涨2.2%，现阶段锂盐厂陆续开始复产，叠加新增产线开

工，带来较大供应增量，供应压力上升。1月智利出口至中国量环比+43.1%，主要受12月低基数影

响，进口端压力仍存。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏弱，截

至2月14日收盘，主力LC2505周度下跌

1.31%，报收于76780元/吨，持仓25.54万

手。

➢ 现货市场：截至2月14日，钢联电池级碳

酸锂晚盘现货均价报76500元/吨；工业级

碳酸锂均价报74550元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力05最新基差-800，环比走强。

(以钢联现货价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比收窄，最新价差

为1950。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%

0

0.5

1

1.5

6.5

7.5

8.5

9.5

10.5

11.5

2
0

2
4

-0
1

-0
1

2
0

2
4

-0
2

-0
1

2
0

2
4

-0
3

-0
1

2
0

2
4

-0
4

-0
1

2
0

2
4

-0
5

-0
1

2
0

2
4

-0
6

-0
1

2
0

2
4

-0
7

-0
1

2
0

2
4

-0
8

-0
1

2
0

2
4

-0
9

-0
1

2
0

2
4

-1
0

-0
1

2
0

2
4

-1
1

-0
1

2
0

2
4

-1
2

-0
1

2
0

2
5

-0
1

-0
1

2
0

2
5

-0
2

-0
1

万
元

/吨

万
元

/吨

碳酸锂电工价差

碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格

碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

5.5

6.5

7.5
8.5
9.5

10.5

11.5

20
24

-0
1-

01

20
24

-0
2-

01

20
24

-0
3-

01

20
24

-0
4-

01

20
24

-0
5-

01

20
24

-0
6-

01

20
24

-0
7-

01

20
24

-0
8-

01

20
24

-0
9-

01

20
24

-1
0-

01

20
24

-1
1-

01

20
24

-1
2-

01

20
25

-0
1-

01

20
25

-0
2-

01

万
元

/吨

万
元

/吨

电氢(粗颗粒）-电碳价差

碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5%



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c结构。

➢ 月差周度有所收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端

6

中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 环
比持平，截至
2 月 1 4 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 8 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 2 月 1 3 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 3 4 4 4 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 6 5 4 6 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，截至2月13日，本周碳酸锂总产量为14612吨，周环比+16.97%。其中，锂辉石料产7864吨，周环比+16.43%；锂云母料产3280

吨，周环比+26.15%；盐湖料产2158吨，周环比+14.18%；回收料产1310吨，周环比+4.97%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据智利海关，2025年1月智利碳酸锂出口数量为2.56万吨，环比增加27.5%，同比增加66.3%。其中出口到中国1.91万吨，环比增加43.1%，

同比增加94.7%；出口到韩国的数量为4615吨，环比增加73.8%，同比增加73.4%。

• 进口供应压力仍存。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树：2月1-9日，乘用车新能源市场零售9.5万辆，同比去年2月同期增长11%，较上月同期下降36%，今年以来累计零

售9.5万辆，同比增长12%；2月1-9日，全国乘用车厂商新能源批发10.1万辆，同比去年2月同期增长44%，较上月同期下

降47%，今年以来累计批发10.1万辆，同比增长44%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，广期所，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨2.02%。
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库存：周度库存累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至2月13日，本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为39107吨（环比+5.77%），下游为30915吨（环比-3.15%），其他39311吨（环比+1.34%），

合计109333吨（环比+1.53%）。

• 截至2月14日，广期所碳酸锂仓单量为45933手。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• Kodal Minerals本周二宣布，该公司在马里南部的Bougouni项目首次生产锂辉石精矿，这是该国在不到两个月内开始运营的第

二座锂矿，目前正在重介质选矿(DMS)加工厂调试期间。该工厂初期生产的锂辉石精矿品位为5.53%，与Kodal的计划生产目

标一致，预计在未来几周内将产能提升至每月1万吨的满负荷生产。该公司目前正致力于将采矿许可证转让给其中国合作伙伴

海南集团，马里矿业部已经批准了这一举措最后的合规步骤即将完成。

• 2025年2月11日，宜春矿业拍卖宜春钽铌矿锂云母精矿，品位2.5%数量3000吨，起拍价格1900元/吨，最终成交价格2360元/

吨。

• 赣锋锂业公告，公司全资子公司LMA旗下阿根廷Mariana锂盐湖项目一期于2025年2月12日正式投产。Mariana锂盐湖项目位于

阿根廷萨尔塔省，已勘探的锂资源总量约合812.1万吨LCE。项目一期规划年产能2万吨氯化锂生产线投产后，将优化公司锂资

源供应及成本结构提高盈利能力，增强全球市场核心竞争力。

• 从周三晚些时候开始，黑德兰港至Bidyadanga之间的沿海及邻近内陆地区可能出现强降雨，局部地区可能出现特大暴雨，可

能导致山洪暴发。此外，周四期间，Broome至Dampier之间的海岸以及向内陆延伸至Nullagine的地区可能出现局部强降雨。

皮尔巴拉和西金伯利地区的流域也已发布洪水预警。黑德兰港现计划于2月15日8:00重新开放，发运量将在3天内恢复至正常水

平。

• 钢联：2025年1月国内碳酸锂产量为6.35万吨，环比下跌12.1%。2025年2月国内碳酸锂预估产量为6.49万吨，环比上涨2.2%。

• 钢联：2025年1月中国磷酸铁锂产量为26.04万吨，环比减少5.25%。预计2025年2月份磷酸铁锂产量为24.18万吨，环降

7.14%。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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