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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 02.05

上周~周一 02.03

周二 02.04

周四 02.06

周五 02.07

• 财联社：印尼能源和矿产资源部部长巴赫利尔·拉哈达利亚（表
示，将考虑在全球煤炭交易中使用国内动力煤参考价（HBA），
旨在确保印尼在煤炭定价方面拥有更大的自主权。

• 国务院：自2025年2月10日起，对原产于美国的部分进口商品加
征关税。其中对煤炭、液化天然气加征15%关税。

• 国家统计局数据显示，1月份，制造业采购经理指数（PMI）为
49.1%，比上月下降1.0个百分点，制造业景气水平有所回落。
非制造业商务活动指数为50.2%，比上月下降2.0个百分点，仍
高于临界点，非制造业总体保持扩张。综合PMI产出指数为
50.1%，比上月下降2.1个百分点，表明我国经济总体产出继续
保持扩张。

• 中国天气网：寒潮继续影响我国，中东部气温将陆续迎来这轮过
程的最低点，并将大面积创今冬以来气温新低，但雨雪范围将有
所收紧。

• 商务部：我国消费回升向好的基本趋势没有改变，一季度消费市
场总体将继续呈现平稳增长态势。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 波罗的海干散货运价指数周四连升第五日，受巴拿马型船和超灵
便型船运价指数上涨支撑。波罗的海干散货运价指数上涨22点，
至793点，创逾两周高位。

• 由于美国经济依然表现出较强韧性，通胀水平仍较高，叠加美国
总统特朗普的政策路径存在不确定性，美联储1月议息会议如期
暂停降息，将基准利率维持在4.25%～4.5%，符合市场预期。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

4

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周回顾：节后第一周市场交投偏冷，本周产地及港口价格维持弱稳

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 节后下游少量备货，目前看坑口销售表现平淡，煤价弱稳为主。

• 港口市场表现冷清，业者多观望，下游看空后市，价格窄幅松动。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

海外各指数先涨后跌，进口煤价弱稳

6

单位：美元/吨

• 假期国际指数受寒潮影响，跟随气价小幅上涨，本周稍有回落。

• 近期进口成本下移，进口商看空后市，下游不急于采购，市场成交有限。 

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周动力煤主力合约基差平稳运行

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价弱稳

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差平稳运行

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约价差变化平稳

8

• 3-5价差平稳

• 5-7价差平稳

• 5-9价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周产地供给季节性偏低

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 春节期间民营为主的煤矿停产放假集中，产地开工周期性下。

• 节后开始煤矿陆续复工复产，预计元宵节前后产量逐步回升至正常水平。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

假期运力有限，拉运需求亦不足，运价平稳运行；供给偏弱，运力偏低，大秦线发运降至底部

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨

180

200

220

240

260

280

300

320

340

360

24/2 24/3 24/4 24/5 24/6 24/7 24/8 24/9 24/10 24/11 24/12 25/1 25/2

产地汽运价格

包府路—黄骅港（日） 元/吨 包府路—京唐港（日） 元/吨 神木—黄骅港（日） 元/吨

70

80

90

100

110

120

130

140

0
1
-0

1
0

1
-1

0
0

1
-1

9
0

1
-2

8
0

2
-0

6
0

2
-1

5
0

2
-2

4
0

3
-0

4
0

3
-1

3
0

3
-2

2
0

3
-3

1
0

4
-0

9
0

4
-1

8
0

4
-2

7
0

5
-0

6
0

5
-1

5
0

5
-2

4
0

6
-0

2
0

6
-1

1
0

6
-2

0
0

6
-2

9
0

7
-0

8
0

7
-1

7
0

7
-2

6
0

8
-0

4
0

8
-1

3
0

8
-2

2
0

8
-3

1
0

9
-0

9
0

9
-1

8
0

9
-2

7
1

0
-0

6
1

0
-1

5
1

0
-2

4
1

1
-0

2
1

1
-1

1
1

1
-2

0
1

1
-2

9
1

2
-0

8
1

2
-1

7
1

2
-2

6

大秦铁路动力煤周平均发货量

2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

12

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

假期至本周有寒潮扰动，气温偏低，但下周开始中东部将逐步回暖，气温将趋于正常水平附近

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主要水库水位接近同期正常水平，出库量好于同比

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

12月下旬，总发电量季节性增长，略低于同比，火电表现低于同比，新能源发电维持高位

15

单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 随着前期气温的下降，总发电量周期性回升，但由于气温距平偏暖，略低于同比

• 水电周期性偏弱，火电输出季节性增长，小幅低于同比

• 新能源输出在装机量增长下，继续保持高位
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假期日耗周期性偏低，节后日耗缓慢恢复

16

单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入恢复偏缓，调出维持低位

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 节后供给偏弱，港口调入量周期性偏低。

• 下游需求恢复缓慢，少量刚需来运，叠加近期大风封航，调出下降。

单位：万吨

100

120

140

160

180

200

220

240

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求疲弱，运价底部下行；调入高于调出，北港库存高位累库

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中间环节库存高位累库，南港库存暂稳，江内库存略微增长

20

单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给

春节期间民营为主的煤矿停产放假集中，产地开工周期性下降，节后开始煤矿陆续复工复产，预计

元宵节前后产量逐步回升至正常水平。近期进口成本下移，进口商看空后市，下游不急于采购，市

场成交有限。 

需求

策略
冷空气影响时间偏短，中旬气温或恢复至正常水平后小幅波动，对日耗驱动逐步减弱。另一方面，

行业高库存，且下游用电企业需求未完全恢复，预计煤价将继续承压。

库存

主要省市电厂库平季节性去化，整体依然大幅高于同比，其中沿海地区库存不降反增。节后供给偏

弱，港口调入量周期性偏低；下游需求恢复缓慢，少量刚需来运，叠加近期大风封航，调出下降，

北港小幅累库。

假期寒潮扰动，本周后半周仍有冷空气到来，并伴随大风降温，中东部地区整体偏冷。但下周起，气

温将再度回暖，接近往年正常水平。用电企业元宵前将陆续恢复生产，目前短期内需求依然季节性偏

弱。非电需求表现偏弱，煤化工开工小幅下降。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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