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玉米：供需好转政策支撑，价格预期向好

一、行情回顾

期货市场

图表：连盘玉米、玉米淀粉及美玉米主连日 K 线图

资料来源：博易大师
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二、基本面分析

1、美玉米

华盛顿 2月 6日消息；截至 2025 年 1 月 30 日当周，美国 2024/25 年度玉米净销售量

为 1,477,200 吨，比上周高出 9%，比四周均值高出 32%。主要买家包括墨西哥(251,700

吨),日本(214,000 吨),韩国(210,000 吨),危地马拉(152,700 吨),以及哥伦比亚(108,900

吨),但是对未知目的地的销售量减少 169,000 吨。2025/26 年度净销售量为 50,000 吨，

销往日本(37,900 吨),墨西哥(8,100 吨),以及尼加拉瓜(4,000 吨)。当周出口量为

1,352,300 吨，比上周高出 2%，比四周均值高出 4%。主要目的地包括墨西哥(403,200 吨),

日本(213,900 吨),韩国(210,000 吨),中国台湾(78,500 吨),以及哥伦比亚(74,900 吨)。
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2、玉米

我的农产品网数据显示，截止 2月 7日，深加工企业玉米当周库存为 483.3 万吨，较

上周 654.9 万吨，减少 171.6 万吨，降幅 26.2%。深加工企业周度玉米消耗量为 113.4 万

吨，较上周 127.5 万吨，减少 14.1 万吨，降幅 11.06%。其中淀粉企业周度玉米消耗量为

57.7 万吨，较上周 68.1 万吨，减少 10.4 万吨，降幅 15.27%。酒精企业周度玉米消耗量

为 34.8 万吨，较上周 38.4 万吨，减少 3.6 万吨，降幅 9.38%。

目前，锦州港玉米平舱价为 2140 元/吨，较上周 2130 元/吨，上涨 10 元/吨；蛇口港

玉米散粮成交价为 2270 元/吨，较上周 2250 元/吨，上涨 20 元/吨；南通港玉米现货价为

2250 元/吨，较上周 2240 元/吨，上涨 10 元/吨。
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我的农产品网数据显示，截止 1月 31 日，北方港口玉米库存为 440 万吨，上周为 472.8

万吨，减少 32.8 万吨；周度集港量为 0.9 万吨，上周为 45.3 万吨，减少 44.4 万吨；周

度下海量为 33.7 万吨，上周为 55.2 万吨，减少 21.5 万吨。

我的农产品网数据显示，截止 1月 31 日，广东港内贸玉米库存为 140.7 万吨，上周

为 135 万吨，增加 5.7 万吨；周度到货量为 11.3 万吨，上周为 21.5 万吨，减少 10.2 万

吨；周度走货量为 5.6 万吨，上周为 40.5 万吨，减少 34.9 万吨。广东港外贸玉米库存为

0.6 万吨，上周为 0.6 万吨，持平；周度到货量为 0万吨，上周为 0万吨，持平；周度走
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货量为 0万吨，上周为 0.2 万吨，减少 0.2 万吨。广东港高粱大麦库存为 137.3 万吨，上

周为 128.2 万吨，增加 9.1 万吨；周度到货量为 17.1 万吨，上周为 11.9 万吨，增加 5.2

万吨；周度走货量为 8万吨，上周为 19.5 万吨，减少 11.5 万吨。广东港全部谷物库存为

278.6 万吨，上周为 263.8 万吨，增加 14.8 万吨；周度到货量为 28.4 万吨，上周为 33.4

万吨，减少 5万吨；周度走货量为 13.6 万吨，上周为 60.2 万吨，减少 46.6 万吨。

目前，进口美玉米估算成本为 2252.31 元/吨，较上周 2248.36 元/吨，上涨 3.95 元/

吨；进口美玉米估算成本与内贸玉米价差为-2.31 元/吨，较上周 1.64 元/吨，降低 3.95

元/吨；进口高粱与内贸玉米价差为 130 元/吨，较上周 130 元/吨，持平；进口大麦与内

贸玉米价差为 130 元/吨，较上周 130 元/吨，持平。
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3、淀粉
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据我的农产品网数据显示，截止 2月 7日当周,玉米淀粉厂开机率为 53.3%，较上周

67.23%，下滑 13.93 个百分点。据我的农产品网数据显示，截止 2月 7日当周,玉米淀粉

企业淀粉库存总量达 132.4 万吨，较上周 96.8 万吨增加 35.6 万吨,增幅 36.78%。

目前加工利润：黑龙江为-4 元/吨、吉林为 1元/吨、河北为 92 元/吨、山东为 40 元/

吨，平均利润为 32.25 元/吨，上周同期平均利润为 27.25 元/吨。目前山东蛋白粉价格为

3960 元/吨，上周价格 3720 元/吨；玉米纤维价格为 750 元/吨，上周价格 720 元/吨；玉

米胚芽价格为 3380 元/吨，上周价格 3380 元/吨。
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4、酒精

目前，黑龙江省玉米酒精出厂价为 4650 元/吨，较上周 4650 元/吨，持平；吉林玉米

酒精出厂价为 4775 元/吨，较上周 4775 元/吨，持平；河北玉米酒精出厂价为 5000 元/吨，

较上周 5000 元/吨，持平；河南玉米酒精出厂价为 5000 元/吨，较上周 5080 元/吨，下跌

80 元/吨。

最新数据显示，玉米酒精企业加工利润黑龙江省为-270 元/吨，较上周-276 元/吨，

上涨 6元/吨；吉林省为-426 元/吨，较上周-507 元/吨，上涨 81 元/吨；河北省为-443 元

/吨，较上周-443 元/吨，持平；河南省为-418 元/吨，较上周-520 元/吨，上涨 102 元/

吨。平均加工利润为-389.25 元/吨，较上周-436.5 元/吨，上涨 47.25 元/吨。据我的农

产品网数据统计，目前，国内玉米酒精企业开机率为 54.85%，较上周 61.54%，下滑 6.69

个百分点。
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5、生猪
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钢联数据显示，截止 2月 7日，全国平均生猪价为 15.46 元/公斤，上周为 16.25 元/

公斤，下跌 0.79 元/公斤；同花顺数据显示，截止 1月 24 日，二元母猪平均价为 32.47

元/公斤，上周为 32.46 元/公斤，上涨 0.01 元/公斤；截止 1月 24 日，外购仔猪养殖利

润为-28.52 元/头，上周为-43.65 元/头，上涨 15.13 元/头；仔猪出售利润为 166.31 元/

头，上周为 109.71 元/头，上涨 56.6 元/头；自繁自养养殖利润为 134.32 元/头，上周为

157.32 元/头，下跌 23 元/头。
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三、结论

本周玉米期现货价格走势稳中偏强。2月 3日，中储粮集团官方发布新一轮增储公告，

称春节假期后将在黑龙江、吉林、辽宁三省增加新一批收储库点，扩大 2024 年国产玉米

收购规模。在春节假期尚未结束时就已发布年后增储的官方消息，体现出政策对年后玉米

价格稳市托市的意愿，不过年前玉米期现货价格走强就是在交易年后政策增储传闻，年后

政策兑现较快，且紧接着东北三省就发布了具体增储库点信息，增强玉米市场看涨信心。

目前基层仍在年节氛围当中，一般要到元宵节后陆续恢复售粮，国内市场年前售粮进度已

经过半，缓解年后供应压力预期，加之年节期间全国大范围降雪降温天气利于玉米存储，

以及年前玉米价格走势偏强市场对年后玉米价格相对乐观，因而年后基层售粮积极性或不

及此前预期。年节期间加工企业消耗自身玉米库存，年后企业开工一般早于基层购销，利

于玉米库存消化，钢联数据显示深加工企业玉米库存及北港玉米库存均呈现一定程度的下

滑，下游存补库预期。年后下游企业补库意愿增加叠加基层售粮紧迫性下降均支撑国内玉

米价格。年后东北深加工企业及北港玉米收购价均有上涨，华北玉米价格上涨后上量有所

增加，近日涨势已有放缓。此外关注今年中央一号文件发布时间，仍有一定政策提振预期。

连盘方面，在假期增储政策提振下玉米开盘上涨，突破年前窄幅震荡区间，但一轮交

易过后，盘面波动减弱，关注后续下游补库节奏变化及基层售粮情况，玉米市场整体供需

边际好转，走势预计震荡略偏强，可持续关注逢低布局远月多单机会。不过 3月份仍有地

趴粮集中供应预期，或拖累短期盘面上行动能。

外盘方面，美玉米受特朗普关税政策扰动明显，美国总统特朗普 2月 1日签署行政令，

对进口自中国的商品加征 10%的关税，对来自加拿大和墨西哥的进口商品征收 25%的关税。

墨西哥是美玉米的最大出口国，墨西哥表示将实施针对美国的报复性关税计划，不过从当

时墨西哥透露的关税计划来看，暂未将美玉米列入报复名单。此后 2月 3日美国延缓对加

拿大和墨西哥征收关税，近期中国的反制关税也并不包括农产品，特朗普关税政策尚未引

发全面贸易冲突，支撑美玉米价格。最近公布的美玉米周度出口销售数据仍较好，南美天

气问题亦对美玉米存在利多支撑。持续关注特朗普相关政策对大宗商品走势的扰动，关注

美玉米出口销售预期变化以及南美天气情况。
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