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双焦周度小结
基本面 焦   煤 焦   炭

现 货 焦煤现货价格弱稳，山西吕梁低硫主焦1307，周环比+0；甘其毛都口
岸蒙5#原煤920,周环比+0，金泉蒙5#精煤1200，周环比+0。

焦炭第八轮提降开启，暂未落地。周内山东、河北等主流企业
到厂价格-0，港口价格微跌，日照港准一级焦1550（-20）。

供 应 春节期间供给下降。周110家样本洗煤厂开工率45.8%，环比-19.32%
（截止到2月7日）；523家样本矿山开工率51.67%，环比-26.89%（截
止到1月31日）。

春节期间焦炭开工小幅回升。全样本独立焦化厂产能利用率
73.03%，环比-0.08%；247家钢铁企业产能利用率86.83%，环比
+0.55%。

需 求 铁水日均产量228.44万吨，较上周+2.99万吨。钢厂盈利率回升，周
内钢坯价格震荡，下游复工慢于往年节后，需求尚待观察。

铁水日均产量228.44万吨，较上周+2.99万吨，吨焦平均利润微
亏，刚需量回升，现货成交清淡，盘面投机需求走强。

库 存 供给侧矿山、洗煤厂、港口去库，蒙煤甘其毛都口岸累库，下游独立
焦化厂和钢厂去库，总库存去库。假期焦煤消化前期库存。

焦炭港口去库，独立焦化厂累库，钢厂去库，总库存累库。钢
厂消化自身库存为主。

利 润 焦化利润持稳，吨焦平均利润-27元/吨，环比-0元/吨。

基 差 05主力合约升水，5-9价窄幅震荡。 05盘面升水，5-9价差走缩。

小 结

焦煤进入供需双增时期，强预期与弱现实博弈。现货方面，蒙煤、山
西煤先跌后涨，价格暂时持稳。供应端矿山假期开工大幅下行，下游
节前已有刚需补库，节后终端地产和基建项目复工较晚（正月十五以
后复工提速），短期节后1-2周供应修复速度快于需求，现货价格承压。
而盘面提前交易节后复工复产以及宏观强预期的逻辑，黑色整体情绪
偏强，但是焦煤受基本面上游高库存以及供应集中复产的压制，预计
反弹高度有限。操作上，短多长空，注意风险。

焦炭第八轮提降开启，计划下周一落地。供应端短期尚未见到
减产或限产迹象，供给稳定。需求端，目前钢厂焦炭库存可用
天数在13-14天，略高于往年节后首周水平，终端工地复工较晚，
钢厂仅维持刚需采购，铁水日均产量回升至228.44万吨/日，但
同比仍偏低，难以完全承接当前焦炭供应体量，总库存仍在累
库。若下周第八轮提降落地，盘面05升水结构加剧，期现仍有
较大的基差回归空间。操作上，持有现货多头可期现正套，单
边建议反弹逢高空。

风险点 突发环保政策;安检和安监政策；宏观经济政策超预期；钢材需求超预期。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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行情回顾：强预期弱现实博弈，期价宽幅震荡

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一、现货价格与基差
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p 现货方面，山西吕梁低硫主焦1307，周环比+0；甘其毛都口岸蒙

5#原煤920,周环比+0，金泉蒙5#精煤1200，周环比+0。

p 进口方面，蒙煤通关量陆续恢复，口岸库存继续累库，贸易商出

货困难。海运煤方面价格小幅涨价，俄罗斯K4主焦煤远期现货124

美金/吨，周环比-0美金/吨，澳洲峰景硬焦煤远期CFR报价199美

金/吨，周环比+2美元/吨。

焦煤：国内主焦暂时稳价，配煤价格下跌，港口煤价小幅回升

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦煤：主力合约基差走缩，5-9价差窄幅震荡

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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p 现货方面，周度汾渭焦炭指数：吕梁准一级焦1360（-0），唐山
准一级焦 1560（-0）日照港准一级焦1550（-20）

焦炭：钢厂提降第八轮，计划下周一落地

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦炭：主力合约基差走缩，5-9价差走缩

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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二、供给
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p 截止到2月7日，洗煤厂方面，110家样本洗煤厂开工率45.8%，环
比-19.32%；日均产量36.775万吨，环比-17.84万吨。

p 截止到1月31日，煤矿方面，523家样本矿山开工率51.67%，环比-
26.89%；原煤日均产量116.45万吨，环比-60.59万吨。

总体来看，春节期间矿山和洗煤厂开工大幅下行，供应收窄。但春节
后预计山西等主产区将集中复产，下周供应将快速回升。

焦煤：春节期间矿山和洗煤厂放假，供应大幅收窄

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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p 全样本独立焦化厂产能利用率73.03%，环比-0.08%；日均产量
65.03万吨，环比-0.07万吨。

p 247家钢铁企业产能利用率86.83%，环比+0.55%；日均产量46.97
万吨，环比+0.30万吨。

  焦炭供给相对稳定，前期环保陆续结束，春节后钢厂陆续复产，钢
企焦化小幅回升，独立焦化厂受利润影响，开工小幅下降，吨焦平均
利润微亏，总供应小幅提升。

焦炭：钢企焦化厂提产，独立焦化厂开工下降，总供给相对稳定

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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三、进出口
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p 2024年1-12月中国进口量炼焦煤总计1.22亿吨，同比增长19.3%
；2024年12月份，中国进口炼焦煤1071.0万吨，同比下降6.6%，
环比下降12.9%。

p 根据中蒙两国双边协定，2025年春节期间各口岸放假闭关，具体
时间如下。据Mysteel统计，甘其毛都口岸、满都拉口岸、策克
口岸均在1月29日-31日休息闭关，2月1日恢复正常，2月2日（周
日）正常休息。
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焦煤：2024年炼焦煤进口同比增长19.3%，蒙古2月1日恢复通关

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭，中国海关总署

0

5

10

15

20

25

30

2022年
2月

2022年
4月

2022年
6月

2022年
8月

2022年
10月

2022年
12月

2023年
2月

2023年
4月

2023年
6月

2023年
8月

2023年
10月

2023年
12月

2024年
2月

2024年
4月

2024年
6月

2024年
8月

2024年
10月

2024年
12月

百万吨
炼焦煤进口

炼焦煤进口总量 蒙古 俄罗斯 加拿大 美国 印尼 澳大利亚

0

50000

100000

150000

200000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

吨 288口岸蒙煤通关量(5日移动平均）

2020 2021 2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

焦炭：12月净出口量上升，2月出口价格继续走弱

-500.00%
0.00%
500.00%
1000.00%
1500.00%
2000.00%
2500.00%
3000.00%
3500.00%
4000.00%
4500.00%

0

5

10

15

20

25

30

35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭进口

2021年 2022年 2023年 2024年 同比

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭净出口

2021年 2022年 2023年 2024年

-50.00%
-40.00%
-30.00%
-20.00%
-10.00%
0.00%
10.00%
20.00%
30.00%
40.00%

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭出口

2021年 2022年 2023年 2024年 同比

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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四、库存
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焦煤：矿山、洗煤厂、港口去库，小样本加权库存去库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦煤：下游独立焦化厂和钢企去库，甘其毛都口岸累库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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   焦炭总库存累库，节后春储积极性偏弱，钢
企消耗自身库存，港口小幅去库。钢企焦炭库存
可使用天数13.27天，环比-0.13天，高于去年春
节后首周库存量。

焦炭：港口和钢企去库，独立焦化厂累库，总库存累库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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五、需求与利润
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需求：焦炭日均消费和铁水日均回升，钢企高炉盈利率回升

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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需求：五大材产量环比回升，焦化企业利润暂稳，第八轮提降开
启

根据钢联数据统计，本周五大材产量808.63万吨，环比上周+2万吨；螺纹高炉利润-165.11元/吨，周环比-22.4元/吨；吨焦利润-
27元/吨，环比+0元/吨。

焦煤方面，铁水日均产量228.44万吨，较上周+2.99万吨，刚需回升。周内宏观预期偏强，中国对美煤炭加征15%关税反制，且
周五有炒作“高能耗行业供给侧改革” 。基本面偏弱，焦煤春储积极性不佳，供给端节后预计将快速恢复，需求终端基建和地产
项目复工晚于去年同期水平，预计焦煤反弹的空间相对有限，需要等到正月十五下游复产后观察需求恢复情况。焦炭方面，供给稳
定，刚需量随着铁水回升，现货偏弱，第八轮提降开启，而盘面升水较多，现货实际需求暂未跟上。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


