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p主要矛盾梳理：

      供给端，本周石油苯开工率83.31%，较上周基本持平，周期内并无大型装置开停车，仅有部分企业调整

负荷，据后两周到港预报数据，短期进口量有所减少。需求端，下游检修装置继续提升负荷，加权开工上

行，实际需求居于高位。最新港口库存在17.42万吨，相较前一周去化1.1万吨。

      估值方面，BZN价差在232美元/吨，中性水平窄幅震荡，受相关品干扰，供应端或有缩量，与此同时下

游负荷提升，累库趋势转向，但矛盾不及汽油、PX强烈，估值变动不大。

p观点：

      近期纯苯矛盾较少，供需仅出现边际变化，基本面实际驱动不强，单边价格上行更多受相关品带动。后

市纯苯或走入去库阶段，但突出矛盾点暂未观测到，预计估值震荡运行为主。
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p主要矛盾梳理：

      供给端，本周苯乙烯开工率在78.58%，较上周提升1.8%，增量来自新浦化学、宁波科元重启，以及安徽

昊源、中海壳一期提负，减量来自淄博峻辰、虹威化学小幅降负。需求端，下游并无起色，其中ABS走亏损

降负逻辑，然听闻出口小幅放量。最新厂库在13.68万吨，港库在6.1万吨，进入累库阶段。

      估值方面，苯乙烯-纯苯价差在990元/吨，成本提供上行驱动，加之市场情绪受提振，苯乙烯价格有所上

行，且盘面上涨幅度大于现货，基差走至平水附近，估值暂企稳。

p观点：

      目前苯乙烯供应继续增长，传闻的高检修大概率会打折扣，同时内需表现一般，出口提振总体有限，已

进入季节性累库阶段，苯乙烯仍将相对承压。能化板块情绪高涨，加之原料不断上行，带动了苯乙烯价格上

涨，但由于供需偏弱压制，相对涨幅一般。
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日期 纯苯：华东现货 纯苯：华东 纯苯：华东N+1 N+2

2025/1/13 7480 7530 7580

2025/1/14 7480 7530 7580

2025/1/15 7520 7580 7620

2025/1/16 7560 7610 7650

2025/1/17 7560 7610 7650
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国内石油苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

河南 濮阳中汇 2024年3月 12 9 9 

山东 金诚石化 2024年5月 10 7 6 

辽宁 恒力石化（装置改造） 2024年7月 40 5 17 

天津 中石化英力士 2024年11月 14 1 1 

山东 裕龙石化重整一期 2024年12月 20 0 0 

山东 裕龙石化裂解一期 2024年12月 25 0 0 

辽宁 锦西石化（建成未投） 2024年6月 5 0 0 

辽宁 锦州石化（建成未投） 2024年8月 5 0 0 

2024年新增产能合计

山东

山东

广东

山东

浙江

山东

吉林

山东

广西

广东

2025年新增产能合计

121 / 33 

裕龙石化重整二期 2025年Q1 20 9 15 

京博石化 2025年Q1 10 9 8 

埃克森美孚（惠州） 2025年Q1 20 9 15 

裕龙石化裂解二期 2025年Q2 25 6 13 

宁波大榭 2025年Q2 10 6 5 

烟台万华 2025年Q2 15 6 8 

吉林石化 2025年Q3 18 3 5 

裕龙石化歧化 2025年Q4 50 0 0 

广西石化 2025年Q4 18 0 0 

巴斯夫 2025年Q4 15 0 0 

201 / 67 

国内加氢苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

河南

宁夏

2024年新增产能合计

广西

甘肃

宁夏

2025年新增产能合计

潍焦集团-置换 2024年5月 20 0 0 

濮阳盛源 2024年7月 15 5 6 

宝廷新材料 2024年10月 30 2 5 

45 / 11 

宏坤新材料 2025年Q1 20 9 15 

甘肃首途 2025年Q1 10 9 8 

宁夏同德爱心 2025年Q1 5 9 4 

35 / 26 
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国内纯苯五大下游新增产能统计（万吨）

己内酰胺 酚酮 苯胺 己二酸 苯乙烯

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

湖南石化 2024年3月 30 万华化学 2024年8月 7 华鲁恒升 2024年11月 20 盛虹炼化 2024年10月 45

鲁西化工 2024年7月 30 富宇化工 2024年10月 15 裕龙石化 2024年12月 50

湖北三宁 2024年9月 40

华鲁恒升 2024年9月 10

兖矿鲁南 2024年11月 5

22

山西璐宝#2 2025年Q1 5 镇海炼化 2025年Q1 40 福建万华 2025年Q2 36 平煤神马 2025年Q2 7 京博石化 2025年Q1 67

永荣科技 2025年Q1 10 吉林石化 2025年Q3 35 安徽昊源 2025年Q3 16 吉林石化 2025年Q4 50

恒逸#1 2025年Q2 30

恒逸#2 2025年Q3 30

75

2024年新增产能合计 115 2024年新增产能合计 2024年新增产能合计 0 2024年新增产能合计 20 2024年新增产能合计 95

2025年新增产能合计 75 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 36 2025年新增产能合计 23 2025年新增产能合计 117
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p 据统计，12月石油苯和加氢苯产量分

别为191.5万吨、36.4万吨，总产量

合计为227.9万吨。
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p 11月，纯苯净进口在43.39万吨，环

比维持高位，主要来源于韩国、文莱、

新加坡等地。

p 纯苯合计总供应在251.3万吨，累计

同比9.3%。
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石油苯产量 184 166 184 177 190 184 198 198 189 197 193 199 2259 

加氢苯产量 30 27 30 30 31 30 31 31 30 31 30 31 365 

纯苯净进口量 43 40 38 35 35 35 38 40 40 41 43 43 471 

2025总供应 257 233 252 243 256 249 267 269 260 269 267 274 3095 

2023总供应 237 228 246 217 217 226 246 257 244 254 251 271 2894 

累计同比 8.2% 5.3% 4.2% 6.0% 8.3% 8.6% 8.6% 8.1% 7.9% 7.7% 7.6% 7.0% 7.0%

苯乙烯产量 144 126 136 139 147 143 141 147 142 144 138 144 1691 

己内酰胺产量 50 48 54 51 54 57 61 58 58 62 60 62 675 

苯酚产量 48 45 50 45 48 47 

2025年纯苯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

49 49 53 58 53 55 599 

苯胺产量 35 35 36 37 38 37 40 35 39 40 40 39 450 

己二酸产量 18 16 18 18 18 18 18 18 18 19 19 19 217 

2025下游折纯苯需求 251 230 251 246 259 257 266 263 264 278 265 274 3105 

2024下游折纯苯需求 243 226 233 231 246 244 245 246 251 258 246 263 2932 

累计同比 3.3% 2.6% 4.3% 4.9% 5.0% 5.0% 5.5% 5.7% 5.7% 5.9% 6.1% 5.9% 5.9%

供需差 6 3 1 -4 -3 -9 2 6 -5 -8 1 0 -10 
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p 近期裕龙石化投产落实，施加压力。

国内苯乙烯新增产能统计

省份 公司名称 工艺路线 投产时间 产能 有效月份 有效产能

江苏

山东

2024年新增产能合计

山东

吉林

2025年新增产能合计

盛虹炼化 PO/SM联产 2024年10月 45 2 8 

裕龙石化 乙苯脱氢 2024年12月 50 0 0 

95 / 8 

京博石化 乙苯脱氢 2025年Q1 67 9 50 

吉林石化 乙苯脱氢 2025年Q4 50 0 0 

117 / 50 
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国内苯乙烯三大下游新增产能统计（万吨）

PS ABS EPS

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

广西长科 2024年1月 5 漳州奇美#2 2024年1月 15 辽宁盛业 2024年4月 32

恒力石化
2024年1月 7.5 恒力石化 2024年4月 30 常州诚达 2024年7月 36

2024年2月 7.5
浙石化

2024年7月 30 天津鼎金 2024年10月 20

安徽昊源 2024年2月 10 2024年9月 30

新浦化学 2024年4月 17 新浦化学 2024年12月 21

卫星石化 2024年5月 10

台化兴业 2024年5月 5

126

赛宝龙 2025年Q1 30 浙石化3线 2025年Q1 30 山东航辉 2025年Q4 12

惠州仁信 2025年Q1 20 裕龙石化 2025年Q2 60

河南网塑 2025年Q1 60 浙石化4线 2025年Q2 30

上海赛科 2025年Q3 12 上海高桥 2025年Q2 7.5

独山子石化 2025年Q4 4 大庆石化 2025年Q4 20

吉林石化 2025年Q4 60

山东亿科 2025年Q4 22.5

中石化英力士 2025年Q4 30

广西长科 2025年Q4 50

310

2024年新增产能合计 62 2024年新增产能合计 2024年新增产能合计 88

2025年新增产能合计 126 2025年新增产能合计 2025年新增产能合计 12
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p 苯乙烯12月份产量在145.9万吨，环比增加19万吨，月

度开工水平约74%。12月负荷将有所提升，产量跟随上

调。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

0 

5 

10 

15 

20 

25 

30 

35 

40 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度进口量（万吨）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

2

4

6

8

10

12

14

16

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度出口量（万吨）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度总供应（国产+进口：万吨）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯总供应累计同比
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

p 统计发现，11月苯乙烯进口在6.08万吨，出口在0万吨，合计净进口

6.08万吨。11月总供应在133万吨，累计同比在-2.4%。
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苯乙烯产量 144 126 136 139 147 143 141 147 142 144 138 144 1691 

苯乙烯净进口量 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2025总供应 145 127 137 140 148 144 142 148 143 145 139 145 1703 

2024总供应 145 122 117 130 136 134 134 138 137 146 133 148 1620 

累计同比 0.1% 1.9% 6.6% 6.7% 7.1% 7.2% 7.0% 7.1% 6.8% 6.0% 5.8% 5.1% 5.1%

EPS产量 35 17 36 38 37 34 35 36 35 35 35 33 407 

PS产量 43 28 37 40 47 46 44 44 42 42 44 44 501 

ABS产量 54 47 49 50 51 52 52 50 51 55 62 59 633 

2025下游折苯乙烯需求 111 75 104 108 116

2025年苯乙烯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

 112 111 111 108 112 118 115 1301 

2024下游折苯乙烯需求 104 70 99 100 108 105 103 104 102 105 110 113 1222 

累计同比 7.7% 7.0% 6.3% 6.9% 7.0% 6.9% 7.0% 7.0% 6.9% 6.9% 7.0% 6.5% 6.5%

其他下游 36 30 30 39 34 32 30 34 33 42 28 34 404 

苯乙烯总需求 148 105 134 148 150 144 142 145 141 154 145 149 1705 

期末库存 17 39 43 34 32 32 32 36 37 28 21 18 /

供需差 -3 22 3 -8 -3 0 0 4 1 -9 -6 -4 -2 
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