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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

下游及贸易商进入年前最后补库时点，1月整体需求韧性仍存，以旧换新补贴延续带动下游排产预期

乐观，好于季节性规律。

SMM周度碳酸锂样本库存去库（环比-0.41%），主要为冶炼厂环节去库。

供应端边际有所好转，需求侧好于季节性规律，临近春节，预计采买节奏将有所放缓，后续可继续关

注库存及仓单去化可持续性。预计短期锂价震荡偏强，下行空间有限。

矿端散矿流通偏紧，挺价情绪较浓；锂盐端春节前有所检修，SMM碳酸锂周度产量继续降低（环比-

4.35%），整体符合季节性规律，江西近期开展环保专项巡察，主要保障生产合规性，暂未出现超

预期扰动。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏强，截

至1月17日收盘，主力LC2505周度上涨

3.62%，报收于80740元/吨，持仓24.46万

手。

➢ 现货市场：截至1月17日，钢联电池级碳

酸锂晚盘现货均价报77500元/吨；工业级

碳酸锂均价报75200元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力05最新基差-3240，环比走弱。

(以钢联现货价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比走强，最新价差

为2300。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c结构。

➢ 月差周度有所走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端

6

中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 有
所上涨，截至
1 月 1 7 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 8 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 1 月 1 6 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 3 1 1 8 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 4 2 5 8 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为14348吨，周环比-4.35%。其中，锂辉石料产7719吨，周环比-6.08%；锂云母料产3140吨，周环比-0.63%；

盐湖料产1975吨，周环比-2.52%；回收料产1514吨，周环比-5.08%。
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供给进口情况

8

中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 锂盐端：根据智利海关数据，2024年12月出口中国碳酸锂为13363.25吨，环比下降21.09%，同比增长54.03%。出口均价7808.61美元/吨，

环比增长1.19%，同比跌价60.39%。

• 矿端：2024年12月，澳大利亚黑德兰港口向中国发运118200吨锂辉石精矿，环比增加55.3%，同比增加61.7%。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 中汽协：12月新能源汽车产量153万辆环比下降 2.3%，同比增 30.5%，占汽车12月总产量的45.5%，渗透率保持高位。12

月新能源汽车销量达到 159.6万辆，环比增 5.6%，同比增 34%。

• 2024 年1-12月新能源汽车产量合计1287万辆，同比增 34.8%，新能源汽车销量合计1286万辆，同比增35.6%。按产量口径，

2024年新能源汽车渗透率达到41.2%，较2023年增加9.5%，按销量口径，2024 年新能源汽车渗透率达到 40.9%，较 2023

年增加9.3%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨4.55%。
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库存：周度库存去库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至1月16日，SMM碳酸锂冶炼厂库存为33316吨(周度环比-8.69%)，下游为37533吨(周度环比+2.51%)，其他37381吨(周度环比+5.09%)，

合计108230吨(周度环比-0.41%)。

• 截至1月16日，广期所碳酸锂仓单量为51348手。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• Lithium Argentina日前表示，该公司已实现了Cauchari-0laroz2024年的生产目标，并计划在2025年继续扩产。该项目在2024年

生产了约2.54万吨碳酸锂，达到了其设计产能的63.5%。该项目于2023年6月投产碳酸锂。在2023年6-12月期间，产量为6000吨。

在全设计能力下，每年产量将达到4万吨。该项是由美洲锂业阿根廷公司和赣锋锂业为主的合资企业运营，其2024年第四季度生

产了约8500吨碳酸锂，平均为设计产能的85%。总产量比第三季度的6800吨增加了25%。

• 1月15日，商务部等5部门办公厅关于印发《手机、平板、智能手表(手环)购新补贴实施方案》的通知。其中提到，个人消费者购

买手机、平板、智能手表(手环)3类数码产品(单件销售价格不超过6000元)，可享受购新补贴。每人每类可补贴1件，每件补贴比

例为减去生产、流通环节及移动运营商所有优惠后最终销售价格的15%，每件最高不超过500元。

• 1月12日，宜昌市政府与宜昌邦普时代新能源有限公司在广东佛山签署45万吨新一代磷酸铁锂项目投资协议。据悉，邦普公司此

前在宜昌投资320亿元打造邦普全链条一体化产业园，建设包括邦普循环、邦普宜化、邦普时代3个子项目，此次追投50亿元布

局新能源电池全产业链，项目建成投产后可年产45万吨新一代磷酸铁锂产品。

• 海关总署统计分析司司长吕大良在国新办1月13日举行的新闻发布会上介绍，在绿色能源领域，2024年，我国风力发电机组出口

增长71.9%;光伏产品连续4年出口超过2000亿元;锂电池出口39.1亿个，创历史新高。在绿色交通领域，我国铁道电力机车出口

量连续5年保持增加;电动摩托车和自行车热销海外市场，出口值首次突破400亿元;电动汽车出口量首次突破200万辆。

• 据外电1月15日消息，沙特阿美（Saudi Aramco）上游业务主席Nasir Al-Naimi周三称，该国公司将与沙特矿业公司（Maaden）

组建过渡矿业合资企业，开展矿物勘探和开采业务。沙特阿美在其现有运营区域内确定了超过百万分之四百的锂浓度。可能的合

作可能会在2027年开始商业锂生产。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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