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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回落，随着春节假期临近，电炉进入集中停产放假阶段，下周螺纹产量将继

续下降，预计春节期间产量将维持近几年以来新低。从库存情况来看，螺纹总库存季节性累库，

不过当前累库幅度不大，预计后期螺纹将进入春节季节性快速累库阶段。整体上，螺纹总库存仍

将处于近几年以来的低位，这会成为市场炒作的焦点。需求方面，螺纹表需环比回落，随着春节

临近，工地施工逐步回落，螺纹需求将季节性走低。整体上看，螺纹基本面矛盾并不大，供需预

期季节性走弱。螺纹低库存将成为盘面价格主要支撑。

l 热卷：热卷产量环比大幅回升，产量回升至高位，主要是前期检修产线复产。预计春节期间热卷

产量将继续维持高位。需求方面，热卷需求韧性仍在，终端制造业保持稳定。短期随着春节假期

临近，终端需求将环比季节性回落。库存方面，热卷总库存环比回升，后续随着热卷产量回升至

高位以及春节假期临近，热卷总库存将季节性回升。

l 随着春节临近，成材现货市场逐步趋于清淡，短期成材价格更多受到宏观情绪的影响，下周美国

总统就职，需要关注美国关税政策的情况。
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截至周四，国内螺纹热卷现货价格环比回升，涨幅30-90

地区 价格 变化

天津 3270 +60

上海 3360 +50

广州 3570 +30

地区 价格 变化

天津 3340 +90

上海 3420 +80

广州 3410 +70

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差：螺纹05合约升水现货，热卷05合约升水，卷螺差回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷5-10价差持稳，冷热卷价差回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差回落，热卷华东华南价差转正

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷美国跌10，欧洲日本东南亚持稳，

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程钢厂利润环比好转，样本钢厂盈利比例微降

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本铁水产量环比微增，电炉进入集中放假停产阶段



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：螺纹产量环比下降；热卷产量大幅回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹热卷进入季节性累库阶段，不过螺纹累库幅度不大

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回落，预计下周螺纹热卷需求将季节性走弱
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需求：下周钢材成交将逐步回落
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需求：下周钢材成交将逐步回落
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需求：30大中城市商品房成交持稳
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事件

l 商务部等4部门办公厅关于做好2025年家电以旧换新工作的通知。对个人消费者购买2级及以上能效或水效标准

的冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机、净水器、洗碗机、电饭煲、微波炉12类

家电产品给予补贴。补贴标准为上述产品最终销售价格的15%，对其中购买1级及以上能效或水效标准的产品，

额外再给予产品最终销售价格5%的补贴。每位消费者每类产品可补贴1件（空调产品最高补贴3件），每件补贴

不超过2000元。

l 财联社1月16日电，国务院新闻办公室今天（1月16日）举行新闻发布会。商务部相关负责人介绍，根据目前工

作调度情况，全国各地将从1月20日开始陆续实施手机等数码产品购新补贴，具体实施时间以当地的通知为准。

l 金十数据1月14日讯，中国人民银行副行长宣昌能介绍，2024年我国贷款利率稳步下行，2024年12月，新发放企

业贷款约为3.43%，同比下降约0.36个百分点，个人住房贷款利率约为3.11%，同比下降约0.88个百分点。信贷

结构不断优化，专精特新企业贷款同比增长13%，普惠小微贷款同比增长14.6%，继续高于同期全部贷款增速。

l 美国2024年12月PPI同比升3.3%，预期升3.4%，前值升3.0%。美国2024年12月未季调CPI同比升2.9%，预期升

2.9%，前值升2.7%。核心CPI同比3.2%，略低于预期和前值3.3%。

l 财联社1月14日电，中国人民银行副行长宣昌能在国新办1月14日举行的“中国经济高质量发展成效”系列新闻

发布会上说，中国人民银行2025年将落实好适度宽松的货币政策，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情

况，择机调整优化政策力度和节奏。综合运用利率、存款准备金率等多种货币政策工具，保持流动性充裕，保

证宽松的社会融资环境。
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事件

l 金十数据1月14日讯，1月14日,人民银行副行长宣昌能在国新办新闻发布会上表示，为实现社会综合融资成本下

降的目标，人民银行将综合施策，扩展利率政策空间。一是继续强化利率政策执行。今年我们将进一步降低银

行整体的负债成本，缓解银行净息差压力，更好平衡银行业负资产负债表的健康性和实体经济融资成本下降之

间的关系。二是兼顾好内外平衡。我们将多措并举，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。三是加快

补充银行资本金。财政部近期已明确将通过发行特别国债，支持大型银行补充资本，地方政府专项债也是中小

银行资本金的重要渠道，这也是发挥财政和货币政策合力的重要体现。

l 中国12月M0货币供应年率 13%，前值12.70%。中国12月M1货币供应年率 -1.4%，预期-1.8%，前值-3.70%。中国

12月M0货币供应年率 13%，前值12.70%。

l 金十数据1月14日讯，中国人民银行数据显示，初步统计，2024年全年社会融资规模增量累计为32.26万亿元，

比上年少3.32万亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加17.05万亿元，同比少增5.17万亿元；对实体经

济发放的外币贷款折合人民币减少3916亿元，同比多减1710亿元；委托贷款减少577亿元，同比多减776亿元；

信托贷款增加3976亿元，同比多增2400亿元；未贴现的银行承兑汇票减少3295亿元，同比多减1513亿元；企业

债券净融资1.91万亿元，同比多2839亿元；政府债券净融资11.3万亿元，同比多1.69万亿元；非金融企业境内

股票融资2900亿元，同比少5031亿元。
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事件

l 财政部、中国人民银行于2025年1月14日以利率招标方式进行了2025年中央国库现金管理商业银行定期存款(一

期)招投标。2025年第一期国库现金定存中标总量为1200亿元，中标利率为2.15%，起息日为2025年1月14日，

到期日为2025年3月18日。回顾来看，于2024年8月操作的2个月期国库现金定存中标总量为900亿元，中标利率

为2.2%。也即，2025年第一期国库现金定存中标利率下降5个基点。

l 中国人民银行、国家外汇局决定将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从1.5上调至1.75，于2025年1

月13日实施。

l 金十数据1月13日讯，1月13日，中国人民银行行长潘功胜在第18届亚洲金融论坛上就近期人民币贬值情况进行

说明。他表示，近期，美元指数高企，非美货币普遍都在贬值，人民币对美元汇率也有所贬值，但总体展现出

较强的韧性。潘功胜强调，我们有信心、有条件、有能力维护外汇市场的稳定运行，我们将坚持市场在汇率形

成之中的决定性作用，有效发挥汇率的宏观经济和国际收支自动稳定器功能，同时坚决对市场的顺周期行为进

行纠偏，坚决对扰乱市场秩序的行为进行处置，坚决防范汇率的超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上

的基本稳定。

l 中国12月以美元计价出口同比增长10.7%，预估为增长7.5%；进口同比增长1%，预估为下滑1%。

l 中国12月贸易顺差1,048.4亿美元，预估为顺差1,000亿美元。

l 中国1-12月份以美元计价出口同比增长5.9%，进口同比增长1.1%，贸易顺差9,921.6亿美元。
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事件

l 12月份，社会消费品零售总额45172亿元，同比增长3.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额39509亿元，增长

4.2%。2024年，社会消费品零售总额487895亿元，比上年增长3.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额437581

亿元，增长3.8%。

l 2024年，全国固定资产投资（不含农户）514374亿元，比上年增长3.2%，其中，民间固定资产投资257574亿元

，下降0.1%。从环比看，12月份固定资产投资（不含农户）增长0.33%。

l 2024年，全国房地产开发投资100280亿元，比上年下降10.6%；其中，住宅投资76040亿元，下降10.5%。2024

年，房地产开发企业房屋施工面积733247万平方米，比上年下降12.7%。其中，住宅施工面积513330万平方米

，下降13.1%。房屋新开工面积73893万平方米，下降23.0%。其中，住宅新开工面积53660万平方米，下降

23.0%。房屋竣工面积73743万平方米，下降27.7%。其中，住宅竣工面积53741万平方米，下降27.4%。2024年

，新建商品房销售面积97385万平方米，比上年下降12.9%，其中住宅销售面积下降14.1%。新建商品房销售额

96750亿元，下降17.1%，其中住宅销售额下降17.6%。2024年末，商品房待售面积75327万平方米，比上年末增

长10.6%。其中，住宅待售面积增长16.2%。

l 中国第四季度GDP年率 5.4%，预期5%，前值4.6%。中国2024年全年GDP增速 5%，前值5.2%。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


