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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 01.15

上周~周一 01.13

周二 01.14

周四 01.16

周五 01.17

• 潘功胜在第18届亚洲金融论坛上表示，近期，美元指数高企，非

美货币普遍都在贬值，人民币对美元汇率也有所贬值，但总体展
现出较强的韧性。

• 波罗的海交易所的主要海运运费指数周一因海岬型船运费上涨而
创下一个多月以来的新高。

• 一股较强冷空气将继续东移南下影响中东部大部地区，江南、
东北等地局地降温幅度可超8℃。不过，冷空气来去匆匆，16日
前后我国大部再度升温，并将在大幅偏暖中进入“四九”。

• 美国劳工统计局1月14日发布数据，12月PPI同比上涨3.3%，预
估为3.5%，前值为3%；美国12月PPI环比上涨0.2%，预估为
0.4%，前值为0.4%。

• 印度煤炭贸易商伊曼资源公司（Iman Resources）近日发布数据
显示，2024年12月份，印度共进口煤炭和焦炭1934.54万吨，同
比减少21.53%，环比增加1.83%。

• 国家统计局数据显示，初步核算，2024年全年国内生产总值
1349084亿元，按不变价格计算，比上年增长5.0%。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 2月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.2%。从环比看，12

月份，规模以上工业增加值比上月增长0.64%。2024年，规模
以上工业增加值比上年增长5.8%。

• 据国家电网新疆公司最新统计显示，2024年，新疆外送电量达
1264亿千瓦时，连续五年实现外送电量破千亿，年均增长4.6%，
新疆作为我国重要的能源保障基地作用日益凸显。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周回顾：本周产地及港口价格止涨回落

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 产地终端刚需和站台大户采购稳定主，受物流及加假期影响，贸易商采购需求下降，坑口价格出现松动。

• 港口价格跌幅扩大，假期临近，下游需求疲弱，而港口恢复累库，市场交投疲弱。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

海外各指数偏弱运行，进口煤价小幅下行

6

单位：美元/吨

• 受天气及国内产量增长等因素影响，国际动力煤市场整体需求不振，各指数偏弱运行。

• 近期欧洲期价震荡，后续欧洲三港指数或有变化。

• 虽然近期矿方报价坚挺，但下游采购节奏偏缓，压价居多，进口商投标价有所下调。 

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

单位：元/吨

80

90

100

110

120

130

140

150

160

2
4

-0
1
-0

1

2
4

-0
1
-1

5

2
4

-0
1
-2

9

2
4

-0
2
-1

2

2
4

-0
2
-2

6

2
4

-0
3
-1

1

2
4

-0
3
-2

5

2
4

-0
4
-0

8

2
4

-0
4
-2

2

2
4

-0
5
-0

6

2
4

-0
5
-2

0

2
4

-0
6
-0

3

2
4

-0
6
-1

7

2
4

-0
7
-0

1

2
4

-0
7
-1

5

2
4

-0
7
-2

9

2
4

-0
8
-1

2

2
4

-0
8
-2

6

2
4

-0
9
-0

9

2
4

-0
9
-2

3

2
4

-1
0
-0

7

2
4

-1
0
-2

1

2
4

-1
1
-0

4

2
4

-1
1
-1

8

2
4

-1
2
-0

2

2
4

-1
2
-1

6

2
4

-1
2
-3

0

2
5

-0
1
-1

3

海外价格指数

离岸价(FOB):动力煤:欧洲三港DES ARA

离岸价(FOB):动力煤:南非理查德港RB Index

离岸价(FOB):动力煤:澳大利亚纽卡斯尔港NEWC Index

500

550

600

650

700

750

800

850

900

24-07-17 24-08-17 24-09-17 24-10-17 24-11-17 24-12-17

港口印尼煤价格

Q5500:防城港 Q3800:广州港 Q4500:广州港 Q3800:防城港 Q4700:防城港



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周动力煤主力合约基差平稳运行

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价弱稳

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差平稳运行

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 3-5价差平稳

• 1-3价差平稳

• 1-5价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周产地供给环比收缩

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 随着春节临近，放假煤矿煤增加。

• 开工率环比上周继续下降，供给周期性收缩。
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假期临近，拉运需求放缓，汽运运价小幅下行；发运倒挂，供给收紧，大秦线发运中低位运行

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

前半周冷空气带来降温，但后半周开始天气将以干晴为主，中东部升温至偏暖格局

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主要水库水位接近同期正常水平，出库量有所增加，水电输出略高于同比

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

12月下旬，总发电量季节性增长，略低于同比，火电表现低于同比，新能源发电维持高位

15

单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 随着前期气温的下降，总发电量周期性回升，但由于气温距平偏暖，略低于同比

• 水电周期性偏弱，火电输出季节性增长，小幅低于同比

• 新能源输出在装机量增长下，继续保持高位
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

冷空气影响有限，中东部气温格局偏暖，日耗支撑弱，全国日耗小幅低于同比
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入及调出均处于低位

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 发运利润倒挂，春节临近，煤炭到港量中低位运行

• 三九气温偏暖，下游拉运积极性不高，调出明显下降

单位：万吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

货盘不足，运力过剩，运价下行；调入高于调出，北港库存高位累库

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→广州：5-6万吨（日）
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中间环节库存高位持稳，南港库存小幅累增，江内库存暂稳

20

单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给
随着春节临近，放假煤矿煤增加，开工率环比上周继续下降，供给周期性收缩。假期临近，进口煤

到港量或小幅回落。

需求

策略
大寒前后气温偏暖，而随着春节临近，用电企业放假增加，需求整体将周期性下行，且行业库存依

然处于高位，节前煤价将保持弱势运行。

库存
主要省市电厂库存有趋稳迹象，整体依然大幅高于同期水平。发运利润倒挂，叠加供给收紧，煤炭

到港量维持中低位；下游拉运积极性不高，低于调入，北港小幅累库。

本周前半周冷空气自北向南带来降温，但随后因西伯利亚冷库空虚，全国大部将迎来升温，气温将陆

续转为偏高水平，叠加春节临近，用电企业放假，目前日耗整体表现偏弱，后续或加速回落。非电需

求小幅好转，煤制甲醇开工整体平稳，煤制尿素开工小幅回升。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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