
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖钢材周度分析

新湖期货研究所

2025.1.10



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

观点

l 螺纹：螺纹产量环比回落，随着春节假期临近，电炉进入集中停产放假阶段，预计螺纹产量将继

续季节性回落，产量将维持近几年以来新低。从库存情况来看，螺纹总库存季节性累库，不过当

前累库幅度不大，预计后期螺纹将进入春节季节性快速累库阶段。不过整体上，螺纹总库存仍将

处于近几年以来的低位。需求方面，螺纹表需环比回落，随着春节临近，工地赶工将逐步结束，

螺纹需求将季节性走低。整体上看，螺纹基本面矛盾并不大，但供需预期季节性走弱。废钢价格

下调，电炉的谷电成本支撑减弱，关注电炉的谷电成本支撑。

l 热卷：热卷产量环比回升，主要是前期检修产线复产。预计后期随着产线检修完成，热卷产量重

新回升。需求方面，热卷需求韧性仍在，终端制造业保持稳定。随着春节假期临近，终端需求将

环比季节性回落。库存方面，热卷总库存见底回升，后续随着热卷产量回升以及春节假期临近，

热卷总库存将季节性回升。

l 当前处于宏观政策真空期，成材价格缺乏宏观利好预期的支撑。预计短期成材价格将维持震荡偏

弱的走势。
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截至周四，国内螺纹热卷现货价格环比回落，跌幅70-140

地区 价格 变化

天津 3210 -110

上海 3310 -90

广州 3540 -70

地区 价格 变化

天津 3250 -130

上海 3340 -90

广州 3340 -140

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹05合约贴水现货，热卷05合约平水，卷螺差变化不大

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷5-10价差走高，冷热卷价差继续回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差回升，热卷华东华南价差继续修复

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷美国涨5，欧洲日本持稳，日本东南亚跌10

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：废钢价格回落，关注电炉谷电成本支撑

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本铁水产量环比下降，电炉进入季节性停产放假阶段
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供应：螺纹产量环比下降；热卷产量触底回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹热卷进入季节性累库阶段，不过螺纹累库幅度不大

数据来源：Mysteel、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：Mysteel、新湖研究所

需求：螺纹表需环比回落，进入春节前季节性走弱阶段
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需求：钢材成交季节性回落
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需求：钢材成交季节性回落
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需求：30大中城市商品房成交季节性回落
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事件

l 中国12月财新服务业 PMI升至52.2，为2024年6月来最高。

l 中国12月PPI年率 -2.3%，预期-2.3%，前值-2.50%。

l 中国12月CPI年率 0.1%，预期0.1%，前值0.20%。

l 据CME“美联储观察”，美联储1月维持利率不变的概率为95.2%，降息25个基点的概率为4.8%。到3月维持当前

利率不变的概率为60.9%，累计降息25个基点的概率为37.3%，累计降息50个基点的概率为1.7%。

l 中国央行：鉴于近期政府债券市场持续供不应求，中国人民银行决定，2025年1月起暂停开展公开市场国债买

入操作，后续将视国债市场供求状况择机恢复。

l 财联社1月8日电，国家发展改革委副主任赵辰昕1月8日在国务院政策例行吹风会上表示，2024年全国汽车报废

和置换更新超过650万辆；新能源乘用车全年国内零售量达到1100万辆。

l 财联社1月8日电，财政部经济建设司司长符金陵在国务院政策例行吹风会上表示，初步统计，截至2024年底，

按已审核通过金额计算，中央财政安排的1500亿元消费品以旧换新资金已基本使用完毕，部分地方在提前用完

中央资金额度后还主动发力，增加安排地方资金，保障支持政策不断档；另外，1500亿元大规模设备更新资金

按项目法分配，财政部已经将资金全部下达地方，并明确到具体项目。对消费品以旧换新资金，财政部将会同

国家发展改革委，在此前相关分配因素基础上，按照“激励相容”原则，根据2024年消费品以旧换新政策及资

金执行情况，向工作成效较好的地区倾斜。近日，中央财政已预下达2025年消费品以旧换新资金810亿元，支持

各地做好政策持续实施的衔接工作。
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事件

l 财联社1月10日电，财政部综合司司长林泽昌10日在国新办新闻发布会上表示，扩大专项债使用范围，允许用于

房地产相关的两个领域，都是增加有效需求的政策。在2025年新增发行专项债额度内，地方可根据需要统筹安

排用于土地储备和收购存量商品房，这两项政策都将在2025年逐步释放。

l 财联社1月10日电，财政部副部长廖岷在国新办1月10日举行的“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会上

说，更加积极的财政政策未来可期。相关安排的具体数据，要履行法定程序，确定后才能发布。请大家放心，

2025年财政政策方向是清晰明确的，充分考虑了加大逆周期调节的需要，是非常积极的，也充分考虑了财政中

长期可持续性。
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事件

l 两部门加力推进设备更新、扩围支持消费品以旧换新：

    设备更新

l 1.增加超长期特别国债支持重点领域设备更新的资金规模，将支持范围进一步扩展至电子信息、安全生产、设施农业等领域。

l 2.设备更新贷款贴息：对符合有关条件经营主体设备更新相关的银行贷款本金，在中央财政贴息1.5个百分点基础上，安排超长

期特别国债资金进行额外贴息。

l 3.老旧营运货车和农业机械报废更新：将老旧营运货车报废更新补贴范围扩大至国四及以下排放标准营运货车，各地区可自行确

定的报废更新补贴农机种类范围上限由6个提高至12个。

l 4.新能源城市公交车及动力电池更新补贴：更新车龄8年及以上的城市公交车和超出质保期的动力电池，平均每辆车补贴额由6万

元提高至8万元。

    消费品以旧换新

l 1.继续向地方直接安排超长期特别国债资金，用于支持消费品以旧换新。

l 2.扩大大汽车报废更新支持范围：将符合条件的国四排放标准燃油乘用车纳入可申请报废更新补贴的旧车范围。

l 3.完善汽车置换更新补贴标准：购买新能源乘用车单台补贴最高不超过1.5万元，购买燃油乘用车单台补贴最高不超过1.3万元。

l 4.加力支持家电产品以旧换新：以旧换新补贴的家电产品增至12类。每位消费者每类产品可补贴1件（空调产品最多可补贴3件）

，每件补贴不超过2000元。

l 5.实施手机等数码产品购新补贴：对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环等3类数码产品（单件销售价格不超过6000元）

，按产品销售价格的15%给予补贴，每位消费者每类产品可补贴1件，每件补贴不超过500元。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


