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20241229 短期油价延续震荡

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周恰逢欧美圣诞节，外盘交易较为冷清，24日提前收市，25日休市，油价延续窄幅

区间震荡。地缘方面，俄乌冲突和中东地缘仍存在一定的不确定性，当地时间 12月 25日

晚间，也门胡塞武装发表声明称以色列目标实施了两次无人机袭击，12月 28日，胡塞武装

再次袭击以色列一空军基地。宏观方面，美国首次申领失业金人数有所下降，这表明在 2024

年的最后阶段，美国经济仍避免了大规模裁员潮。目前美国 1月维持利率不变的概率超 8

成。基本面方面，全球进入馏分油取暖小旺季，供应端，OPEC+正在执行当前的自愿减产。

截至 2024年 12月 27日，Brent、WTI及 SC分别收于 73.79美元/桶、70.6美元/桶及

549.2元/桶，汽柴油裂解价差仍在区间震荡。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

OPEC 11月产量环比增加 10.4万桶/日，但增量主要在利比亚

根据 OPEC12月报，OPEC 11月原油产量环比增加 10.4万桶/日，增量主要来自于利比

亚，其 11月产量环比增加 14.1万桶/日至 123.8万桶/日。伊朗 11月产量环比增加 3.7万桶/

日至 332.3万桶/日，沙特 11月产量环比减少 1万桶/日至 896万桶/日，阿联酋 11月产量环

比增加 0.4万桶/日至 295.8万桶/日，科威特 11月产量环比减少 1.1万桶/日至 240.8万桶/

日，伊拉克 11月原油产量环比减少 4.6万桶/日至 404.3万桶/日，其余国家产量变化不大。

根据对比目标产量，目前自愿减产的几个国家产量总和 2122.1万桶/日，较目标产量低 2.5

万桶/日；伊拉克产量也仅高于目标产量 4.6万桶/日；阿联酋产量也高于目标产量 4.6万桶/

人；另外，俄罗斯 11月原油产量 899.4万桶/日，减产执行较好。最新的会议，OPEC+延长
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220万桶/日的自愿减产至 2025年一季度末，后期政策没有调整的情况下，2025年 4月开始

回补产量，直至 2026年 9月底，历时 18个月。后期仍需关注实际减产情况。

图表 4: OPEC 11月产量变化

来源：OPEC月报 新湖期货研究所

中国需求一般
原油进口方面，11月原油进口 4852.1万吨，环比增加 8.55%。2024年 1-11月累计原油

进口 5.06亿吨（按 7.33吨桶比折算为 1116万桶/日），同比减少 1.9%。加工量方面，11月

炼厂加工量 5851万吨，环比增加 0.49%，同比减少 1.01%；1-11月累计加工原油 6.49亿吨，

同比减少 1.8%。11月汽油产量 1209.5万吨，柴油产量 1747万吨，航煤产量 433.2万吨，成

品油总产量 3389.7万吨，环比减少 4.12%，柴汽比升至 1.44。

成品油出口方面，11月汽油出口 126万吨，柴油出口 40万吨，航煤出口 158万吨，成

品油总出口量 324万吨，环比增加 24.6%，主要受出口退税政策影响。11月 15日，财政部

及税务总局发布《关于调整出口退税政策的公告》，宣布调整成品油等产品出口退税政策有

关事项，将部分成品油出口退税率由 13%下调至 9%，具体包括汽油、航煤及柴油，自 2024

年 12月 1日起实施。2024年 1-11月成品油累计出口量为 3470万吨，预计难以完成其 4100

万吨的出口配额。

另外，商务部已经下发 2025年第一批成品油出口配额，共计 1900万吨，同比持平。分

企业来看，中石油 580万吨，中石化 754万吨，中海油 165万吨，中化 193万吨，中航油 6

万吨，浙石化 167万吨，中国兵器集团 35万吨。根据隆众资讯数据，1月成品油出口计划

量 334万吨，同比下降 17.12%，其中，汽油计划出口量 79万吨，柴油计划出口量 32万吨，

煤油计划出口量 223万吨，但后期仍有调整的可能性。

根据隆众资讯数据，本周主营炼厂产能利用率 71.75%，环比跌 0.32%，同比跌 4.75%；

山东地方炼厂产能利用率 53.02%，环比减少 1.01%，同比跌 4.98%。终端方面，汽油进入终
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端着手提前备货，预期需求有所好转；柴油方面，随着春节临近，下游整体需求逐步回落。

图表 5: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

美国 EIA周度数据

美国方面，EIA周度数据显示，12月 20日当周，美国原油产量环比减少 1.3万桶/日至

1358.5万桶/日，原油进口量环比减少17.8万桶/日至647.1万桶/日，原油出口量环比减少117.3

万桶/日，商业原油库存减少 423.7万桶，汽油库存增加 163万桶，馏分油库存减少 169.4万

桶，墨西哥湾炼厂开工处于五年高位，报告略偏多。

短期油价延续区间震荡趋势，关注宏观地缘消息扰动。
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