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观点

l 螺纹：螺纹产量环比继续下降，主要是钢厂产线检修以及利润不佳，钢厂产线停产减产以及转产

其他品种，预计后期螺纹产量将继续回落。从库存情况来看，螺纹总库存环比下降，库存降幅扩

大，总库存处于低位，库存表现较好。需求方面，螺纹表需环比回升，工地赶工支撑螺纹需求。

整体上看，螺纹基本面矛盾并不大。

l 热卷：热卷产量环比继续回升，产量处于偏高水平，主要是钢厂复产以及铁水流回热卷，预计后

期热卷产量仍有回升空间。需求方面，热卷需求韧性仍在，制造业需求季节性并不明显，热卷需

求保持稳定。库存方面，热卷个别城市库存见底回升，小样本总库存回升，大样本社会库存继续

去化。后续随着热卷产量回升，热卷总库存将继续回升。热卷后续面临高供应的压力，关注热卷

产量回升的节奏。

l 12月政治局会议对经济定调积极，但中央经济工作会议并未有超预期的政策出台，低于预期。宏

观预期的落空，拖累成材价格。12月两个会议结束，会议的宏观政策预期扰动结束，成材回归基

本面。预计受宏观氛围拖累，短期成材价格偏弱运行。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

截至周四，国内螺纹热卷现货价格环比回升，螺纹强于热卷

地区 价格 变化

天津 3410 +130

上海 3470 +40

广州 3670 +60

地区 价格 变化

天津 3490 +40

上海 3520 +50

广州 3610 +10

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷05合约升水现货，卷螺差高位回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷5-10价差变化不大，冷热卷价差持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差回落，热卷华东华南价差回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷小幅回升，美国持稳，欧洲日本东南亚涨5-6

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：钢厂利润环比回升，钢厂盈利比例继续回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本钢厂铁水产量环比微降，电炉开工环比回落
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供应：螺纹产量环比下降；热卷产量环比继续回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹再次降库，总库存处于低位，热卷总库存拐点显现

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回升，主要是工地赶工



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所

需求：热卷线材成交回落，其他钢材成交环比回升
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需求：热卷线材成交回落，其他钢材成交环比回升
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需求：30大中城市商品房成交环比回升
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需求：新增专项债发行完毕，置换隐债额度用完
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事件

l 中国11月CPI同比上涨0.2%，预期涨0.5%，前值涨0.3%。

l 中国11月PPI同比降2.5%，预期降2.7%，前值降2.9%。

l 美国11月非农新增就业22.7万人，来最大增幅，失业率超预期升至 4.2%。

l 美国11月CPI同比增长2.7%，预估为增长2.7%，前值为增长2.6%；11月CPI环比增长0.3%，预估为增长0.3%，前

值为增长0.2%

l 金十数据12月10日讯，记者从商务部获悉，汽车以旧换新有力有序推进，政策效果加快显现。商务部数据显示

，截至12月9日，全国汽车以旧换新合计突破500万辆，其中，报废更新超244万辆，置换更新超259万辆。

l 中国11月出口（以美元计价）同比增长6.7%，前值增12.7%；进口下降3.9%，前值下降2.3%；贸易顺差974.4亿

美元，前值957.2亿美元。

l 中国11月出口（以人民币计价）同比增5.8%，前值增11.2%；进口降4.7%，前值降3.7%；贸易顺差6928亿元，

前值6791亿元。
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事件

l 中共中央政治局会议：会议强调，做好明年经济工作，要加快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，进一步

全面深化改革，扩大高水平对外开放，建设现代化产业体系，更好统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏观

政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业创新融合发展，稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部冲击

，稳定预期、激发活力，推动经济持续回升向好，不断提高人民生活水平，保持社会和谐稳定，高质量完成“

十四五”规划目标任务，为实现“十五五”良好开局打牢基础。会议指出，明年要坚持稳中求进、以进促稳，

守正创新、先立后破，系统集成、协同配合，实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充实完善政策

工具箱，加强超常规逆周期调节，打好政策“组合拳”，提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效性。要大力提

振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求。要以科技创新引领新质生产力发展，建设现代化产业体系。要

发挥经济体制改革牵引作用，推动标志性改革举措落地见效。要扩大高水平对外开放，稳外贸、稳外资。要有

效防范化解重点领域风险，牢牢守住不发生系统性风险底线。要持续巩固拓展脱贫攻坚成果，统筹推进新型城

镇化和乡村全面振兴，促进城乡融合发展。要加大区域战略实施力度，增强区域发展活力。要协同推进降碳减

污扩绿增长，加快经济社会发展全面绿色转型。要加大保障和改善民生力度，增强人民群众获得感幸福感安全

感。会议指出，明年要大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求。要以科技创新引领新质生产力发

展，建设现代化产业体系。要发挥经济体制改革牵引作用，推动标志性改革举措落地见效。要扩大高水平对外

开放，稳外贸、稳外资。要有效防范化解重点领域风险，牢牢守住不发生系统性风险底线。
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事件

l 中央经济工作会议12月11日至12日在北京举行。会议指出，明年要保持经济稳定增长，保持就业、物价总体稳

定，保持国际收支基本平衡，促进居民收入增长和经济增长同步。会议要求，明年要坚持稳中求进、以进促稳

、守正创新、先立后破，系统集成、协同配合。要实施更加积极的财政政策，提高财政赤字率，增加发行超长

期特别国债，增加地方政府专项债券发行使用，优化财政支出结构，兜牢基层三保底线。会议指出，要实施

适度宽松的货币政策，适时降准降息，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长，同经济增长、

价格总水平预期目标相匹配。探索拓展中央银行宏观审慎与金融稳定功能。要打好政策组合拳，加强财政、货

币、就业、产业、区域、贸易、环保、监管等政策和改革开放举措的协调配合，完善部门间有效沟通协商反馈

机制，把经济政策和非经济性政策统一纳入宏观政策取向一致性评估，提高政策整体效能。会议确定，明年要

抓好以下重点任务，大力提振消费，提高投资效益，全方位扩大国内需求。实施提振消费专项行动，加力扩

围实施两新政策，更大力度支持两重项目，加强财政与金融的配合，以政府投资有效带动社会投资，大力实施

城市更新，实施降低全社会物流成本专项行动。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


