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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

根据钢联数据，11月中国磷酸铁锂产量为27.68万吨，环比增加10%， 预计12月份铁锂产量为27.94
万吨，环比+0.94%。铁锂厂原料库存较为充足，对碳酸锂仍以刚需采买为主，后续补库意愿或有限。

12月新能源汽车需求受补贴政策支撑继续向好，海外储能订单需求仍旺盛，但需警惕部分年初需求

前置的可能性。

SMM周度库存延续去库（环比-0.14%），但去库速率连续两周放缓。

消息面上，广期所修改碳酸锂期货合约及相关规则，此次规则修改对碳酸锂走势影响有限，主要为进

一步保障交割顺利进行。从基本面来看，碳酸锂边际有转弱迹象，供应持续回暖，需求暂未出现明显

降温，但年初需求前置担忧上升，库存拐点有出现迹象。碳酸锂中长期确定性过剩的供需格局，以及

锂价上行后出现明显利润空间后代工产量的增加、下游承接力度的明显减弱制约锂价上行空间。预计

短期锂价仍偏弱震荡。

锂盐端国内碳酸锂周产量微增（环比+0.7%），11月智利锂盐出口中国环比基本持平，同比增加

24.6%，进口量及产量仍处于较高水平。整体供应端大规模减量尚未出现，供应压力仍存。
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本周行情回顾

行情回顾

Ø 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏弱，截

至12月6日收盘，主力LC2501周度下跌

2.42%，报收于76650元/吨，持仓19.68万

手。

Ø 现货市场：截至12月6日，SMM电池级碳酸

锂现货均价报76900元/吨；工业级碳酸锂

均价报73650元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

Ø期现基差：主力01最新基差250，环比走强。

Ø电工价差：周度电工价差环比走阔，最新价差

为3250。
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价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

Ø 期现结构整体仍为c结构。

Ø 月差有所收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

Ø 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 微
有下挫，截至
1 2 月 6 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 4 5 美
元 /吨。

Ø 根据钢联数据，
截至1 2月 5日，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 1 2 8 8元 /吨；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 3 5 5 6元 /吨。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为15675吨，周环比+0.7%。其中，锂辉石料产8409吨，周环比+0.12%；锂云母料产3055吨，周环比+2.21%；

盐湖料产2581吨，周环比-0.5%；回收料产1630吨，周环比+2.9%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 2024年11月智利碳酸锂出口数量为2.07万吨，环比增加3.1%，同比增加17.1%。其中出口到中国1.7万吨，环比减少0.2%，同比增加24.6%,；

出口到韩国的数量为2590吨，环比增加102.5%，同比增加35%。

• 进口供应压力仍存。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树：11月1-30日全国乘用车厂家新能源批发146.7万辆，同比去年增长53%，较上月同期增长6%;今年以来累计批发

1074.7万辆，同比去年增长39%。11月1-30日新能源车市场零售127.7万辆，同比去年增长52%，较上月同期增长7%;今年

以来累计零售960.5万辆，同比去年增长41%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨0.44%。
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库存：周度库存去库速率放缓
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碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为36187吨（环比-0.14%），下游为30537吨（环比+2.94%），其他41293吨（环比-6.14%），合计108017吨

（环比-0.14%）。

• 截至12月6日，广期所碳酸锂仓单量为34694手。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯
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• 力拓集团发布了阿根廷Rincon锂项目的初步矿产资源和矿石储量估算。力拓表示，该资产拥有大量的锂盐水矿床，探明资源

量为154万吨碳酸锂当量（LCE），指示资源量为785万吨，推断资源量为229万吨。预估矿石储量为207万吨LCE。该资产预

计在40年的矿山寿命内每年生产53000吨电池级碳酸锂，并计划将产量扩大到每年60000吨。力拓还计划在3.5亿美元的投资

支持下，建造一座年产能为3000吨的碳酸锂试点工厂。该项目已经交付了第一批锂矿产量，预计在2025年开始电池级生产，

等待年底全面运营的最终投资决定。

• 赣锋锂业公告，公司董事会审议通过议案，同意全资子公司赣锋国际、LMSA与马里共和国（简称“马里”）签署《股权转让协

议》，公司将LMSA 35%的股权转让给马里政府，其中依据马里国家矿业法的相关规定，马里政府将免费获得LMSA 10%的

干股；马里政府以200亿西非法郎（折合约3200万美元）的交易价格向公司收购LMSA 25%的股权。同时，公司、LMSA及关

联公司将获得马里政府授予的投资优惠政策，马里政府将积极支持Goulamina锂辉石二期项目的开发建设。

• 广期所修改碳酸锂期货合约及相关规则：《广州期货交易所碳酸锂期货合约》《广州期货交易所碳酸锂期货、期权业务细则》

的修改已由广州期货交易所董事会审议通过，并报告中国证监会，现予以发布。其中，《广州期货交易所碳酸锂期货、期权

业务细则》第四条、第十三条、第十四条的修改适用于碳酸锂期货2512合约及以后合约，《广州期货交易所碳酸锂期货、期

权业务细则》第十条及《广州期货交易所碳酸锂期货合约》的修改自2024年12月17日结算时起实施，其他修改自2024年12
月17日起实施。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


