
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖钢材周度分析

新湖期货研究所

2024.12.6



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

观点

l 螺纹：钢厂螺纹产量环比下降，主要是唐山地区建材厂全停以及部分地区钢厂转产和停产。预计

后期螺纹产量将季节性回落。库存方面，螺纹总库存环比下降，库存再次出现回落，当前螺纹库

存累库幅度不大，库存表现好于预期。不过季节性上看，后续螺纹库存将进入季节性累库阶段。

需求方面，螺纹表需环比回升，主要是春节之前工地赶工，预计螺纹的需求将季节性回落。短期

看，螺纹的基本面矛盾不大。

l 热卷：热卷产量环比大幅回升。热卷库存压力缓解后，钢厂转产热卷。近期热卷产线检修影响量

下降，预计后期热卷产量将继续回升。库存方面，热卷库存环比继续去化，库存降幅放缓。随着

热卷产量恢复，热卷库存将见底回升。需求方面，热卷需求韧性仍在，需求表现持稳。短期热卷

基本面不大，后续热卷产量预期回升，关注热卷产量回升节奏。

l 12月中央经济工作会议即将召开，会议落地之前市场会对会议进行各种炒作，后续关注会议的具

体结果。短期成材基本面矛盾不大，预期短期成材价格震荡为主，关注中央经济工作会议具体结

果。
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截至周四，国内螺纹热卷现货价格先涨后跌，环比涨0-40元/吨

地区 价格 变化

天津 3290 +40

上海 3430 +0

广州 3610 +0

地区 价格 变化

天津 3450 +10

上海 3470 +20

广州 3600 +30

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹05贴水现货，热卷05合约升水现货，卷螺差高位震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷5-10价差变化不大，冷热卷价差持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差回落，热卷华南价格强于华东

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷个别下降，美国欧洲日本持稳，东南亚跌1

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长流程钢厂利润回落，钢厂盈利比例继续回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本钢厂铁水产量环比回落，电炉开工环比回落
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供应：螺纹产量环比下降；热卷产量环比大幅回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹再次降库，整体累库幅度不大，热卷去库放缓

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回升，主要是春节之前工地赶工
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需求：钢材成交环比回升
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需求：钢材成交环比回升
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需求：30大中城市商品房成交环比回落
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需求：新增专项债发行完毕，置换隐债额度加快发行
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事件

l 中国11月财新制造业PMI 51.5，预期50.5，前值50.3。

l 中国11月官方制造业PMI 50.3，较上月上升0.2个百分点，高于预期50.2，前值50.1。制造业扩张步伐小幅加

快。从企业规模看，大型企业PMI为50.9%，比上月下降0.6个百分点，高于临界点；中型企业PMI为50.0%，比

上月上升0.6个百分点，位于临界点；小型企业PMI为49.1%，比上月上升1.6个百分点，低于临界点。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


