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行情回顾：宏观基本面共振，盘面延续弱势运行

数据来源：同花顺，新湖研究所

• 本周红枣价格周初震荡偏弱运行，周五大幅下挫。宏观侧，周五市场对于特朗普加征关税存有进一步担忧叠加国新办

会议后市场对国内反制政策预期有所减弱以及朝鲜方核战争一触即发的措辞等多方面动因，大宗商品和股市一起大幅

下挫。产业侧，当下新枣集中下树末期，丰产格局逐步兑现，客商收购心态较为谨慎，观望情绪浓厚，枣农挺价情绪

不复存在，部分存有抛售情绪，产区收购价持续下跌，盘面随成本一同下行。销区当下走货缓慢，贸易商随行出货，

终端需求有所萎靡。宏观和基本面共振的背景下盘面偏弱运行。



观点：集中下树期价格持续承压，收购尾声或有所改善

数据来源：钢联，新湖研究所

• 观点：当下新疆产区下树逐步进入尾声，收购陆续开展，新枣收购价为市场主要交易逻辑，目前客商收购较为冷静低价收购，
而随着新枣开始上量，新年度丰产格局逐步兑现，前期枣农低价不卖的共识迅速松动，部分存有还款压力的枣农有一定抛售
倾向，恐慌情绪略有弥漫，产区成交价格自收购季高开后持续下跌至低位。现阶段新老交替最为尴尬的时点已过，有效预报
陆续出现。需求目前也暂无亮点，新货走货缓慢，前期部分单品爆单带来的阶段性好转持续性欠佳。短期，盘面聚焦于新枣
收购价，丰产背景下客商占据一定主导权，收购价随着集中下树后持续走低，在收购中期红枣价格或维持承压偏弱运行，当
下主力已经跌破9500关卡，关注9000支撑力度，在收购尾声收购价或有所好转，盘面有望企稳。

• 产区：产区下树进度已经接近尾声，枣果堆积于晒场，当下新枣货源质量参差不齐，价格差异较大，部分枣商及企业挑选拿
货参考4-5元/公斤，本周成交价延续日度下滑的趋势，钢联数据统计本周成交均价下跌0.7元/公斤左右，后续需持续跟踪下收
购价格。

• 销区：崔尔庄成交维持清淡，新旧货价差走阔，市场出货较慢，贸易商随行出货。如意坊客商挑选货源较为积极。

• 库存：由于今年下树有所延迟且枣农和客商间博弈加剧，库存拐点较往年同期滞后1-2周，现阶段随着灰枣下树接近尾期，
库存逐步累库。据钢联统计本周36家样本点物理库存为5915吨，周环比累库215吨。



主产区：下树接近尾声，收购价持续走弱至历年偏低水平

数据来源：Mysteel，新湖研究所4
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销区：价格小幅走弱，成交较为平淡

数据来源：Mysteel，新湖研究所5
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库存季节性拐点显现，有效预报陆续出现

数据来源：Mysteel，新湖研究所6
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36家样本企业物理库存（吨）
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基差和价差：价差持续回落，基差区间震荡

数据来源：Mysteel，新湖研究所7
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务
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