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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情回顾：周内基本面支撑矿价触底反弹

数据来源：Mysteel，同花顺，新湖研究所3

• 本周铁矿石价格偏强运行，宏观会议“真空期”，基本面给予价格有效支撑。当前时间点上临近冬储，叠加港口中品主流粉
同比过剩并不明显，库存结构性问题在涨价补库阶段被放大，周内铁矿石现货成交较好，对盘面有一定利多带动。此外，周
五夜盘消息称澳洲矿产资源的Onslow矿在上周日发生运输事故，或短暂影响其铁矿石运输，消息刺激盘面小幅冲高。

• 基本面来看，供应端，本周铁矿石全球发运3011万吨，环比减少10万吨，澳洲及非主流地区发运下降、巴西矿发运增加，45
港到港量为2782万吨，环比增加455万吨，增量主要来着华北和沿江地区，预计下周到港有所回落；需求端，本周钢厂日均
铁水产量235.80万吨，环比减少0.14万吨，钢厂盈利继续下降，铁水在季节性和利润双重作用下见顶回落，疏港方面，45港
日均疏港327万吨，环比增加1万吨，同比增加25万吨，疏港同比处于高位有效缓解了港口库存累库压力；库存方面，45港库
存15319万吨，环比增加39万吨，同比增加4010万吨，钢厂进口矿库存9173万吨，环比增加119万吨，钢厂库销比为31.35，
环比增加0.44。部分钢厂开始陆续冬储补库，库销比止降转增。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差：01基差收窄、1-5价差小幅走扩

• 基差方面，最优交割品为巴混，01合约基差为

15，较上周收窄5。后续来看，01基差支撑来

自钢厂陆续开始冬储补库，但季节性来看铁水

有缓慢下降压力，叠加港口库存总量仍然偏高，

预计01基差或在10-20区间窄幅震荡。

• 价差方面，1-5价差10，环比走扩4。高库存状

态持续，压制近月合约向上弹性，1-5价差仍

然建议逢高反套为主。

数据来源：Mysteel，新湖研究所4
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：本周铁矿石全球发运3011万吨，环比减少10万吨，澳洲
及非主流地区发运下降、巴西矿发运增加 

数据来源：Mysteel，新湖研究所6
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供应：45港到量为2782万吨，环比增加455万吨，增量主要来着
华北和沿江地区，预计下周到港有所回落

数据来源：Mysteel，新湖研究所7

2024/11/15 本期 环比 同比 4周均

全球发货 3010.9 -9.8 -212.6 3068.0 

澳巴19港 2558.8 -85.3 -103.7 2626.7 

巴西主港 836.2 139.7 84.7 803.2 

澳洲主港 1722.6 -225.0 -188.4 1823.5 

澳洲发中国 1435.7 -144.6 -144.3 1528.1 

澳巴以外 452.1 75.5 -108.9 441.3 

45港到港 2782.0 455.0 391.1 2343.2 
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：Mysteel，新湖研究所8

2024/11/15 本期 环比 同比 累计同比

力拓 543.0 -119.8 -144.5 -662.3 

BHP 520.5 -111.2 -70.3 906.0 

FMG 442.3 49.5 48.9 237.1 

Vale 650.7 106.8 108.7 2160.4 

合计 2156.5 -74.7 -57.2 2641.2 

力拓发中国 437.4 -140.9 -99.5 -359.8 

BHP发中国 484.8 -51.8 -53.9 809.3 

FMG发中国 406.0 74.2 74.1 270.2 

合计 1328.2 -118.5 -79.3 719.7 

供应：分矿山来看，本周力拓、BHP发运下降，FMG和Vale发运
增加，关注力拓发运同比缺口问题
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：周内港口现货成交环比基本持稳、同比偏高；高品溢价
有支撑、中低品价差小幅收窄

数据来源：Mysteel，新湖研究所10
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：本周45港日均疏港327万吨，环比增加1万吨，同比增加
25万吨，疏港同比处于高位有效缓解了港口库存累库压力 

数据来源：Mysteel，新湖研究所11
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：本周日均铁水产量235.80万吨，环比减少0.14万吨，钢
厂盈利继续下降，铁水在季节性和利润双重作用下见顶回落

数据来源：Mysteel，新湖研究所12

2024/11/22 本期 环比 同比 4周均

日均铁水产量 235.8 -0.1 0.5 235.32 
高炉开工率 81.93 -0.1 1.8 82.19 

高炉产能利用率 88.53 0.0 0.6 88.35 
钢厂盈利率 54.55 -3.0 15.2 58.23 

190

200

210

220

230

240

250

260

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨/天 247家钢厂日均铁水产量

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

65

70

75

80

85

90

95

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

% 247家钢厂高炉开工率

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

70

75

80

85

90

95

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

% 247家钢厂高炉产能利用率

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

20

40

60

80

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

% 247家钢厂盈利率

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

废钢：废铁价差维持高位，生铁更具成本优势

数据来源：Mysteel，新湖研究所13

2024/11/22 本期 环比 同比 4周均

211家钢厂 260.22 1.3 -13.3 256.45 

24家高&电 57.4 0.9 -5.1 56.50 

57家电炉 65.81 0.0 -7.8 64.00 

130家高炉 137.01 0.4 -0.3 135.9 

废铁价差 351.41 -32.07 270.51 330.41 
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游：五大材产销环比变化不大，总库存低位继续小幅下降

数据来源：Mysteel，新湖研究所14
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库存：45港库存为15319万吨，环比增加39万吨，同比增加4010
万吨，巴西矿库存高位继续累积

数据来源：Mysteel，新湖研究所16
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2024/11/22 总量 压港船数 贸易矿量 贸易矿占比 非贸易矿 澳矿 巴西矿 非主流矿 粗粉 块矿 精粉 球团

本期 15319.38 96 10110.81 66.2% 5169.70 6831.21 5627.43 2821.87 11591.54 2098.48 1156.97 472.39 

环比 38.9 -5.0 20.2 0.0 -8.7 -89.3 108.6 -7.9 94.0 -39.9 4.6 -19.8 

同比 4010.3 -4.0 3452.9 0.1 600.7 2000.3 1141.8 911.4 3190.9 576.0 225.2 100.4 

4周均 15327.81 105 10109.49 66.0% 5218.32 6939.02 5554.25 2834.54 11507.41 2156.62 1167.60 490.61 

库存：分品种来看，粗粉库存增加、块矿和球团库存下降
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库存：钢厂进口矿库存9173万吨，环比增加119万吨，库销比为31.35，环比
增加0.44，部分钢厂开始陆续冬储补库，库销比止降转增 

数据来源：Mysteel，新湖研究所18
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其他：本周海运费高位回落；美元兑人民币汇率维持高位

数据来源：Mysteel，新湖研究所19
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观点：基本面差强人意，矿价或继续震荡等待强驱动

21

• 本周铁矿石价格偏强运行，宏观会议“真空期”，基本面给予价格有效支撑。当前时间点上临近冬储，
叠加港口中品主流粉同比过剩并不明显，库存结构性问题在涨价补库阶段被放大，周内铁矿石现货成交
较好，对盘面有一定利多带动。此外，周五夜盘消息称澳洲矿产资源的Onslow矿在上周日发生运输事故，
或短暂影响其铁矿石运输，消息刺激盘面小幅冲高。

• 基本面来看，供应端，本周铁矿石全球发运3011万吨，环比减少10万吨，澳洲及非主流地区发运下降、
巴西矿发运增加，45港到港量为2782万吨，环比增加455万吨，增量主要来着华北和沿江地区，预计下周
到港有所回落；需求端，本周钢厂日均铁水产量235.80万吨，环比减少0.14万吨，钢厂盈利继续下降，
铁水在季节性和利润双重作用下见顶回落，疏港方面，45港日均疏港327万吨，环比增加1万吨，同比增
加25万吨，疏港同比处于高位有效缓解了港口库存累库压力；库存方面，45港库存15319万吨，环比增加
39万吨，同比增加4010万吨，钢厂进口矿库存9173万吨，环比增加119万吨，钢厂库销比为31.35，环比
增加0.44。部分钢厂开始陆续冬储补库，库销比止降转增。

• 综合来看，当前铁水产量同比处于高位，且生铁成本对比废钢更具性价比，铁矿石刚需有支撑，而供应
端，近期海外发运季节性增量有限、内矿产能利用率难以提升，铁矿石累库情况好于预期。因此，短期
铁矿石供应过剩问题并不能主导行情，且钢厂冬储补库已经陆续开始，现货买盘有支撑，预计矿价有望
延续震荡偏强走势，向上突破则需等待强驱动出现。

新湖黑色建材组   

姜秋宇（Z0011553） 

审核人：李明玉
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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