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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

磷酸铁锂需求持续旺盛，需求韧性较强，行业整体维持高开工率，后续关注12月实际排产情况。终

端需求来看，汽车消费市场情况较好，国内储能并网抢装与海外储能项目落地同时带动储能需求上

升。

本次去库时间长度和幅度超预期，SMM周度碳酸锂样本库存延续去库（周度环比-0.69%），累库拐

点未现，后续可继续关注。

短期基本面受需求韧性影响，对价格有一定支撑，但预计在基本面出现格外强驱动前，反弹高度有限，

不足以改变其中长期下行趋势。短期在基本面出现边际转弱迹象前，建议以偏多思路为主。

澳矿端挺价情绪较浓；进口端，10月锂矿及锂盐同环比增速较高，进口压力仍存。锂盐端国内碳酸

锂周产量增长（环比+3.89%），供应端大规模减量尚未出现，供应压力仍较大。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏强，需

求韧性仍存，截至11月22日收盘，主力

LC2501周度上涨1.53%，报收于79500元/

吨，周成交量231.5万手，最新持仓26.79

万手。

➢ 现货市场：截至11月22日，SMM电池级碳

酸锂现货均价报79100元/吨；工业级碳酸

锂均价报75850元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5% 氢氧化锂：电池级：微粉：LiOH≥56.5%

氢氧化锂：工业级：粗颗粒：LiOH≥56.5%
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力01最新基差为-800。

➢电工价差：最新周度电工价差价差为3250。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构， c结构有所走平。

➢ 月差微有收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 继
续上涨，截至
1 1 月 2 2 日 ，
钢联锂辉石精
矿 （ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 4 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 1 1 月 2 1
日，外采锂辉
石生产碳酸锂
现金成本约为
7 9 1 8 1 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 9 8 7 0 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为15072吨，周环比+3.89%。其中，锂辉石料产7934吨，周环比+2.97%；锂云母料产2965吨，周环比+12.4%；

盐湖料产2666吨，周环比-1.22%；回收料产1507吨，周环比+2.87%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据海关数据，2024年10月中国碳酸锂进口数量为2.32万吨，环比增加42.6%，同比增加115.5%。其中从智利进口1.79万吨，环比增加28.2%，

同比增加97.5%。自阿根廷进口4791吨，环比增加136.5%，同比增加197.9%。

• 10月进口端环比增量明显。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势

8

13

18

23

28

33

38

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

万
元

/吨

动力单晶型：523型：市场价 动力单晶型：622型：市场价

动力多晶型：523型：市场价 动力多晶型：622型：市场价

动力多晶型：811型：市场价

3

6

9

12

15

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

万
元

/吨

磷酸铁锂：储能型：市场价 磷酸铁锂：动力型：市场价

15

18

21

24

27

30

33

36

39

2023-0
2-2

8

2023-0
4-2

8

2023-0
6-2

8

2023-0
8-2

8

2023-1
0-2

8

2023-1
2-2

8

2024-0
2-2

8

2024-0
4-2

8

2024-0
6-2

8

2024-0
8-2

8

2024-1
0-2

8

万
元

/吨

钴酸锂：高压实型：Co≥60%：市场价

2

5

8

11

2023-02-28

2023-04-28

2023-06-28

2023-08-28

2023-10-28

2023-12-28

2024-02-28

2024-04-28

2024-06-28

2024-08-28

2024-10-28

万
元

/吨

锰酸锂：动力型：市场主流价

锰酸锂：容量型：市场主流价



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 据乘联会20日发布的统计数据显示，11月1-17日，乘用车新能源市场零售58.1万辆，同比去年11月同期增长66%，较上月

同期增长7%，今年以来累计零售890.9万辆，同比增长41%；11月1-17日，全国乘用车厂商新能源批发65.4万辆，同比去

年11月同期增长71%，较上月同期增长20%，今年以来累计批发993.3万辆，同比增长38%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度下跌1.28%。
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库存：周度库存延续去库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至11月21日，SMM碳酸锂冶炼厂库存为33888吨（周度环比-0.77%） ，下游为29270吨（周度环比-0.81%） ，其他45143吨（周度环比-

0.55%） ，合计108301吨（周度环比-0.69%）。

• 截至11月22日，广期所碳酸锂仓单量为53317手。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 11月20日，SQM发布了2024年第三季度的业绩报告，第三季整后的息税折旧摊销前利润同比下降了57%，跌幅超出预期;营

收同比下降41%，至11亿美元;其锂销售价格较前一季度下降了近24%。尽管锂价持续承压，SQM仍然表示要继续提高产量和

销量，其今年和明年的锂产量将分别接近21万吨和23万吨。SQM称2024年预计达到19.5万公吨锂产品的销售量，2025年公

司预计随着产量的上升而增加销售量。

• 11月20日消息，埃克森美孚公司已与LG化学签署项初步协议，这项协议将涵盖向LG位于田纳西州的正极工厂供应多达10万

吨碳酸锂，产自埃克森在美国的计划项目，该项目工厂于去年12月破土动工。此前埃克森已在6月与另一家韩国电池制造商

SK On Co.达成了类似协议。埃克森于2023年11月宣布的锂战略与美国政府减少对能源转型至关重要的关键矿产对中国的依

赖的计划相符。

• 11月19日，宁德时代动力型锂电池铁路试运首发仪式在贵阳和宣宾两地同时举行，标志着中国动力锂电池铁路运输实现"零的

突破”。 据介绍，宁德时代首次实现动力锂电池铁路运输，对构建高效率、低成本动力运输体系意义重大。

• 11月19日消息，美国矿业公司Piedmont Lithium和澳大利亚Sayona Mining周二表示，两家公司将合并，新成立一家锂业务公

司，Sayona将成为新公司的母公司，此举将巩固sayona在加拿大的业务，并加强其在北美电动汽车行业的业务。新公司将由

两家公司的股东各持股50%。Piedmont将进行2700万美元的拟议增资，Sayona将进行4000万澳元的增资。合并后的实体预

估市值将达到6.23亿美元。合并仍需得到公司股东的批准，预计交易将于2025年上半年完成。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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