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本周观点

请务必阅读免责声明部分

   本周生猪现货价格下跌后反弹，盘面价格跟随小幅反弹。本周初期全国生猪均价继
续下跌，至16元/公斤线附近，引发养殖端挺价惜售情绪，且有部分二育主体零星抄底
入场，支撑生猪价格；本周南方气温下降，市场对需求端持增加预期亦利多猪价，生猪
屠宰量周比继续增加。本周生猪出栏均重周比小幅下降，虽有前期二育大猪出栏影响但
因规模企业出栏任务重且对后续价格看涨预期不足，部分企业降重出栏意愿提升。本周
标肥价差倒挂幅度有所缩窄，不过随着本周后期南方气温的下降，腌腊行为有所增加，
终端需求向好预期支撑下，标肥价差预计仍将再度走扩，但在养殖端对后续价格偏空预
期下，养殖端压栏所需承受的风险亦在提升。养殖利润方面，近三周外购仔猪养殖利润
均降至百元以内，自繁自养利润周比继续下降，本周为331元/头。
    连盘生猪本周小幅反弹，仍在低位区间震荡，盘面价格长期贴水现货，下行预期交
易较早，01和03合约继续走弱空间亦已有限，可等待反弹后再度布局套保空单机会。今
年市场压栏及二育入场相对理性，而近期在供应充足预期下，养殖端对价格看涨情绪偏
低，压栏意愿不足，供应端难有利多支撑，因而价格的利多预期主要来自于需求端，关
注传统消费旺季对生猪价格的提振效果。
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生猪主力合约走势
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生猪合约基差价差走势
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生猪价格：本周全国生猪均价跌至16元/公斤线附近后有所反弹

ü 11月22日，全国平均生猪价为16.44元/公斤，上周为16.43元/公斤，上涨0.01元/公斤；河南生猪价为
16.48元/公斤，上周为16.46元/公斤，上涨0.02元/公斤；辽宁生猪价为16.35元/公斤，上周为16.4元/公
斤，下跌0.05元/公斤；山东生猪价为16.44元/公斤，上周为16.48元/公斤，下跌0.04元/公斤；四川生猪
价为16.16元/公斤，上周为16.3元/公斤，下跌0.14元/公斤；

ü 11月15日，二元母猪平均价为32.49元/公斤，上周为32.5元/公斤，下跌0.01元/公斤。
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生猪价格：生猪价格阶段性止跌，标肥价差周比仍有所缩窄
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生猪养殖利润：养殖利润周比继续下降，外购仔猪养殖利润跌至百元以内
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生猪存栏及出栏情况：出栏均重周比小幅下降
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官方存栏数据：9月底能繁母猪存栏量4032万头



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：mysteel 、新湖研究所

生猪屠宰情况：屠宰量周比继续增加，冻品库容维持低位
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饲料产量及猪肉进口情况
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结论及展望

请务必阅读免责声明部分

    本周生猪现货价格下跌后反弹，盘面价格跟随小幅反弹。本周初期全国生猪均价继续下
跌，至16元/公斤线附近，引发养殖端挺价惜售情绪，且有部分二育主体零星抄底入场，支撑
生猪价格；本周南方气温下降，市场对需求端持增加预期亦利多猪价。连盘生猪本周小幅反
弹，仍在低位区间震荡，盘面价格长期贴水现货，下行预期交易较早，01和03合约继续走弱
空间亦已有限，可等待反弹后再度布局套保空单机会。今年市场压栏及二育入场相对理性，
而近期在供应充足预期下，养殖端对价格看涨情绪偏低，压栏意愿不足，供应端难有利多支
撑，因而价格的利多预期主要来自于需求端，关注传统消费旺季对生猪价格的提振效果。
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【免责声明】

本报告由新湖期货股份有限公司（以下简称新湖期货，投资咨询业务许可证号32090000
）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其他法律管辖区域内的法律法规
。除非另有说明，所有本报告的版权属于新湖期货。未经新湖期货事先书面授权许可，
任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布。如引用、刊发，须注明出处为新湖
期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本报告的信息
均来源于公开资料和/或调研资料，所载的全部内容及观点公正，但不保证其内容的准
确性和完整性。投资者不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反
映的是新湖期货在最初发表本报告日期当日的判断，新湖期货可发出其他与本报告所载
内容不一致或有不同结论的报告，但新湖期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的
内容并通知更新情况。新湖期货不对因投资者使用本报告而导致的损失负任何责任。新
湖期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于投资者，新湖期货建议投资
者独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计、税务建议或担保任何内容适
合投资者，本报告不构成给予投资者投资咨询建议。研究报告全部内容不代表协会观点
，仅供交流使用，不构成任何投资建议。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


