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玉米：东北降温后，关注售粮节奏变化

一、行情回顾

期货市场

图表：连盘玉米、玉米淀粉及美玉米主连日 K 线图

资料来源：博易大师
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二、基本面分析

1、美玉米

华盛顿 11 月 13 日消息：美国农业部发布的作物进展周报显示，美国玉米收获进度继

续超过历史均值，符合市场预期。在占到全国玉米播种面积 92%的 18 个州，截至 11 月 10

日（周日），美国玉米收获进度为 95%，一周前 91%，去年同期 86%，五年均值 84%。报告

出台分析师们预计玉米收获进度为 95%。美国农业部在 11 月份供需报告里调低了 2024/25

年度美国玉米单产和产量预期。2024/25 年度玉米产量调低到 151.43 亿蒲，较上月预测的

152.03 亿蒲调低 0.6 亿蒲，为历史第三产量高点。
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2、玉米

我的农产品网数据显示，截止 11 月 15 日，深加工企业玉米当周库存为 356.3 万吨，

较上周 334.6 万吨，增加 21.7 万吨，增幅 6.49%。深加工企业周度玉米消耗量为 126.7

万吨，较上周 126.4 万吨，增加 0.3 万吨，增幅 0.24%。其中淀粉企业周度玉米消耗量为

69.2 万吨，较上周 68.4 万吨，增加 0.8 万吨，增幅 1.17%。酒精企业周度玉米消耗量为

36.2 万吨，较上周 36.7 万吨，减少 0.5 万吨，降幅 1.36%。

目前，锦州港玉米平舱价为 2160 元/吨，较上周 2190 元/吨，下跌 30 元/吨；蛇口港

玉米散粮成交价为 2260 元/吨，较上周 2300 元/吨，下跌 40 元/吨；南通港玉米现货价为

2250 元/吨，较上周 2290 元/吨，下跌 40 元/吨。
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我的农产品网数据显示，截止 11 月 8 日，北方港口玉米库存为 276.3 万吨，上周为

246.5 万吨，增加 29.8 万吨；周度集港量为 118.5 万吨，上周为 128 万吨，减少 9.5 万

吨；周度下海量为 88.7 万吨，上周为 72.4 万吨，增加 16.3 万吨。

我的农产品网数据显示，截止 11 月 8 日，广东港内贸玉米库存为 32.6 万吨，上周为

24.9 万吨，增加 7.7 万吨；周度到货量为 33.2 万吨，上周为 36.6 万吨，减少 3.4 万吨；

周度走货量为 25.5 万吨，上周为 32 万吨，减少 6.5 万吨。广东港外贸玉米库存为 6.7 万

吨，上周为 7.7 万吨，减少 1万吨；周度到货量为 0万吨，上周为 0万吨，持平；周度走
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货量为 1万吨，上周为 1万吨，持平。广东港高粱大麦库存为 129.3 万吨，上周为 130.5

万吨，减少 1.2 万吨；周度到货量为 14.1 万吨，上周为 21.8 万吨，减少 7.7 万吨；周度

走货量为 15.3 万吨，上周为 18.4 万吨，减少 3.1 万吨。广东港全部谷物库存为 168.6 万

吨，上周为 163.1 万吨，增加 5.5 万吨；周度到货量为 47.3 万吨，上周为 58.4 万吨，减

少 11.1 万吨；周度走货量为 41.8 万吨，上周为 51.4 万吨，减少 9.6 万吨。

目前，进口美玉米估算成本为 2131.91 元/吨，较上周 2145.3 元/吨，下跌 13.39 元/

吨；进口美玉米估算成本与内贸玉米价差为 128.09 元/吨，较上周 154.7 元/吨，降低 26.61

元/吨；进口高粱与内贸玉米价差为 180 元/吨，较上周 140 元/吨，提高 40 元/吨；进口

大麦与内贸玉米价差为 180 元/吨，较上周 140 元/吨，提高 40 元/吨。
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3、淀粉
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据我的农产品网数据显示，截止 11 月 15 日当周,玉米淀粉厂开机率为 69.26%，较上

周 67.91%，上升 1.35 个百分点。据我的农产品网数据显示，截止 11 月 15 日当周,玉米淀

粉企业淀粉库存总量达 88.8 万吨，较上周 85.4 万吨增加 3.4 万吨,增幅 3.98%。目前加工

利润：黑龙江为 142 元/吨、吉林为 110 元/吨、河北为 245 元/吨、山东为 181 元/吨，平

均利润为 169.5 元/吨，上周同期平均利润为 126.5 元/吨。目前山东蛋白粉价格为 3900

元/吨，上周价格 3900 元/吨；玉米纤维价格为 760 元/吨，上周价格 750 元/吨；玉米胚

芽价格为 3970 元/吨，上周价格 3750 元/吨。
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4、酒精

目前，黑龙江省玉米酒精出厂价为 5050 元/吨，较上周 5050 元/吨，持平；吉林玉米

酒精出厂价为 5350 元/吨，较上周 5350 元/吨，持平；河北玉米酒精出厂价为 5400 元/吨，

较上周 5400 元/吨，持平；河南玉米酒精出厂价为 5380 元/吨，较上周 5480 元/吨，下跌

100 元/吨。

最新数据显示，玉米酒精企业加工利润黑龙江省为 27 元/吨，较上周-12 元/吨，上涨

39 元/吨；吉林省为 12 元/吨，较上周-207 元/吨，上涨 219 元/吨；河北省为-484 元/吨，

较上周-484 元/吨，持平；河南省为-461 元/吨，较上周-516 元/吨，上涨 55 元/吨。平均

加工利润为-226.5 元/吨，较上周-304.75 元/吨，上涨 78.25 元/吨。

据我的农产品网数据统计，目前，国内玉米酒精企业开机率为 57.65%，较上周 60.85%，

下滑 3.2 个百分点。
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5、生猪
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钢联数据显示，截止 11 月 15 日，全国平均生猪价为 16.58 元/公斤，上周为 16.8 元

/公斤，下跌 0.22 元/公斤；同花顺数据显示，截止 11 月 8 日，二元母猪平均价为 32.5

元/公斤，上周为 32.5 元/公斤，持平；截止 11 月 8 日，外购仔猪养殖利润为-54.15 元/

头，上周为-32.88 元/头，下跌 21.27 元/头；仔猪出售利润为 64.01 元/头，上周为 32.41

元/头，上涨 31.6 元/头；自繁自养养殖利润为 263.75 元/头，上周为 284.19 元/头，下

跌 20.44 元/头。
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三、结论

本周玉米盘面价格窄幅震荡，现货价格走势偏弱。东北地区今年气温高于往年，不利

于粮源存储，部分粮源有霉变情况，本周基层售粮意愿被迫升温，上市压力下价格走弱，

不过本周日东北将迎来一轮降温天气，或降减弱基层售粮意愿。近日华北多雨天气，影响

上量，本周山东晨间未卸车辆从一千辆以上骤降到仅二百辆左右。产区天气因素导致玉米

粮质问题影响下游采购心态，部分下游企业因担心后续船期到货粮源毒素问题，开始采购

现货玉米建立库存，进而支撑玉米价格。此外本周市场消息称吉林地区启动第一批增储工

作，数量 120 万吨，亦提振市场心态。北方四港集港量仍在高位，钢联最新的周度集港量

近 120 万吨，周比小幅下降，周度下海量周比继续增加，为 2018 年以来最高的单周下海

量数据，北港玉米库存快速回升，达往年同期高位水平，拖累玉米价格，锦州港玉米价格

周比下跌 30-40 元/吨。广东港近日内贸玉米库存有所回升，南北港口玉米实时贸易利润

近期有所缩窄。中储粮网进口玉米拍卖本周投放量 91 万吨，周比有所下降，关注下周投

放数量是否继续减少。连盘方面，近期季节性卖压是主要利空来源，进口储备玉米还在持

续投放，此外最近有巴西进口玉米装船来华消息亦偏利空。连盘玉米短期预计在季节性压

力下走弱，但随着盘面下跌套保利润压缩，且现货端价格有政策支撑，还有需求端的采购

意愿支撑，下方空间相对有限，仍可继续关注逢低布局多单的机会。若基层售粮进度较快

仍可继续关注盘面反套机会。

外盘方面，美玉米近期呈现回落走势。美元指数走强，拖累美国农产品价格走势，且

市场担忧特朗普上任后生物燃料政策变化抑制美国国内玉米需求，亦施压美玉米价格。美

国农业部最新作物周报显示，截至 11 月 10 日，美国玉米收割工作已完成 95%，一周前为

91%，上年同期为 86%，五年平均进度为 84%。美农供需报告利多支撑，美国玉米出口销售

依然活跃支持玉米价格。

撰写时间：2024 年 11 月 15 日
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