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新湖农产（白糖）周报 20241117
一、行情回顾

本周国际原糖高位震荡，重心略有下降，市场视线从南半球转向北半球，国内糖价

受广西糖大量开榨前窗口期及糖浆预拌粉事件影响，拉高后回落，行情变动较快。截至

2024 年 11 月 17 日，国际 ICE 原糖期货主力合约收盘报价 21.62 美分/磅，郑糖期货主力

合约收盘报价 5850 元/吨。



XINHU REPORT 2

二、基本面分析

1、国际方面

（1）巴西：市场视线逐步转移
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生产方面，根据巴西 unica 报告数据，10 月下半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为

2716.7 万吨，同比降幅 21.62%；甘蔗 ATR 为 149.48kg/吨，较去年同期的 146.14kg/吨增

加 3.34kg/吨；制糖比为 46.12%，较去年同期的 48.85%减少 2.73%；产乙醇 16.41 亿升，

同比降幅 8.22%；产糖量为 178.5 万吨，同比降幅达 24.3%。累计值来看，2024/25 榨季截

至 10 月下半月，巴西中南部地区累计入榨量为 56603.1 万吨，同比增幅达 0.88%；甘蔗 ATR

为 142.58kg/吨，较去年同期的 141.11kg/吨增加 1.47kg/吨；累计制糖比为 48.61%，较去

年同期的 49.41%减少 0.8%；累计产乙醇 288.47 亿升，同比增幅达 6.87%；累计产糖量为

3737.7 万吨，同比增幅达 0.27%。

由于本榨季巴西出口持续强劲，库存较低，修正后极低的库存数据在四季度初期一度

影响国际市场，但目前随着交易视线逐步转向北半球，南半球方面更多关注四季度末市场

是否交易巴西下一季单产问题。

（2）印度：新季开榨

2024/25 榨季截至 10 月下半月，巴西中南部地区累计入榨量为 56603.1 万吨，较去年

同期的 56108.7 万吨增加 494.4 万吨，同比增幅达 0.88%；甘蔗 ATR 为 142.58kg/吨，较去

年同期的 141.11kg/吨增加 1.47kg/吨；累计制糖比为 48.61%，较去年同期的 49.41%减少

0.8%；累计产乙醇 288.47 亿升，较去年同期的 269.93 亿升增加 18.54 亿升，同比增幅达
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6.87%；累计产糖量为 3737.7 万吨，较去年同期的 3727.4 万吨增加 10.3 万吨，同比增幅

达 0.27%。

（3）内糖：新季开榨，等待上量

预计2024/25榨季广西甘蔗入榨量为5550-5650万吨，同比增加432-532万吨。以12.3%

的历史产糖率均值估算，广西 2024/25 榨季的产糖量区间为 683-695 万吨。

2024/25 年榨季截至 10 月底，本制糖期全国共开榨糖厂 30 家。其中，甜菜糖厂 28 家，

甘蔗糖厂 2家。本制糖期已产食糖 39.21 万吨，同比增加 1.73 万吨；销售食糖 11.62 万吨，

同比增加 0.11 万吨。
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糖浆预拌粉方面，新季国产糖大量开榨前一周的时间窗口叠加出现要求糖浆预拌粉整

改事件影响，由于泰国是东盟国成员，糖浆预拌粉进口的零税协议很难在短期内改变，12

月泰国开榨后，如果没有确定的收紧文件，同时卫生整改达标，此事件对新季糖浆预拌粉

进口影响不大，关注后续是否出现有效政策。

根据泛糖科技数据，截至 11 月 15 日，广西 2024/25 榨季已有 18 家糖厂开机生产，同

比增加 18 家；日榨蔗能力 15.55 万吨。截至今日，广西四分之一的糖厂已经开榨，下周将

迎来大规模集中开榨。当前，广西制糖集团新糖报价 6060-6220 元/吨。
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三、结论、观点

国际方面，印度开榨，国际糖价上行阻力较大，目前市场视线从南半球转向北半球，

短期继续关注印度新榨季上量进度。中期来看，巴西制糖比和单产为下一榨季埋下一定隐

患，关注四季度末期市场是否对此进行交易，同时需要格外关注北半球产量情况，尤其是

印度数据和乙醇制造情况。长线来看，目前处于全球增产周期，国际糖价持续上行压力较

大，风险点关注能源品价格变动。

国内方面，短期关注新糖集中开榨后资金动向，波动加剧行情变化加快。中期来看，

需要继续关注整体宏观情况，盘面上郑糖等软商品易被作为对冲品，基本面来看，现货四

季度中期之前相对偏紧，关注广西糖云南糖上量情况及基差收敛情况，同时需关注四季度

末之前是否出台糖浆预拌粉相关政策。长期来看，新季增产预期不变，若进口政策不出现

较大变化，新季供应前景良好，预计糖价中长期回归偏弱基本面。
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