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新湖化工高低硫燃料油周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

高硫燃料油:本周新加坡高硫380贴水走弱0.4美元/吨，裂解走强0.9美元/桶，FU仓单减少5000吨，

FU2411-FU2501价差走强65元/吨,FU2411裂解走强8.9元/桶。供应端，9月份新加坡和马来西亚到港量充足，

主要是委内瑞拉供应大幅增加。9月下半月开始中东发电需求下滑明显，此外，投料需求较差，美国夏季出

行旺季结束后，汽柴需求较弱，导致催化裂化和焦化利润变差，二次装置停车较多，燃料油出口至新加坡

等亚洲国家。国内焦化装置利润持续下滑，市场传闻国内高硫燃料油消费税抵扣将从100%降至70%，这将

导致炼厂生产成本提升400元/吨，但执行时间尚未确定。库存方面，新加坡库存增加10%，富查伊拉库存减

少3.7%，ARA库存减少1.74%，美国残渣燃料油库存增加4.38%。利比亚逐渐恢复原油生产，轻重原油价差预

计转弱，叠加原油反弹，预计低高硫价差震荡偏强。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

低硫燃料油：本周新加坡低硫贴水走弱6.9美元/吨，裂解走强0.7美元/桶，LU2412裂解走强29.6元/桶，

LU仓单维持0吨。船燃需求表现一般，8月份新加坡LSFO销量下降2%，HSFO下降5%。尼日利亚Dangote炼

厂开始销售汽油，其25万桶/天的催化裂化装置正在试运行，预计在11月才能达到满负荷运行，在此之前，

低硫产量不受影响。9月份新加坡和马来西亚低硫进口量环比增加19万吨，基本面小幅转弱。海关公布8月

份中国5-7号燃料油进口量增加38%，出口量减少12%。国内第三批低硫燃料油出口配额下发100万吨，低于

预期，这将导致主营单位降低生产计划量，结合运价及港口吞吐量，第四季度国内低硫基本面偏紧，需依

靠进口填补缺口，因此内外价差将震荡偏强。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国内FU&LU期货

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新加坡燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中东和欧洲燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

美国燃料油掉期M1及新加坡柴油掉期

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

低高硫价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

汽柴油裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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燃油销量及气温
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库存及仓单

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享


