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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回升，当前螺纹长短流程钢厂利润好转，钢厂后续仍有复产预期，螺纹产量

将继续增加。库存方面，螺纹总库存环比回落，库存降幅环比收窄，中秋假期影响库存去化。螺

纹总库存处于近几年以来低位，库存表现向好。需求方面，螺纹表需回落，主要是假期影响。国

庆节前，终端和贸易商补库存，需求有望环比回升。中长期来看，基建及地产未见明显改观，下

半年旺季需求空间有限。

l 热卷：热卷产量环比回落，主要是钢厂检修以及利润不佳，转产螺纹等其他品种，关注后续热卷

减产的持续性。库存方面，热卷库存环比去化，主要是由于终端补库存导致库存下降，关注库存

去化的持续性。需求方面，国庆节前终端及贸易商仍有补库需求，需求阶段性获得支撑。但汽车

产销数据同比转弱，拖累板材需求。越南等国家对国内热卷出口的反倾销调查将会影响未来热卷

的出口。

l 宏观数据偏弱，LPR下调落空，但市场仍期待新的刺激政策。节前补库支撑需求。短期成材价格维

持震荡。
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截至周四，本周螺纹热卷现货价格环比反弹，价格涨10-90

地区 价格 变化

天津 3350 +90

上海 3310 +10

广州 3400 +20

地区 价格 变化

天津 3100 +10

上海 3140 +20

广州 3140 +40

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹期货贴水现货，热卷01合约升水现货，卷螺差持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹1-5价差回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：因台风影响螺纹南北价差回落，热卷南北价差回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷欧洲跌10，美国涨10，日本东南亚持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：螺纹好转，热卷回升，钢厂盈利比例缓慢回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：铁水产量回升偏慢；电炉开工环比走高
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供应：螺纹产量继续回升，热卷产量环比回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：中秋假期影响螺纹库存去化；热卷库存环比回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂增社降，热卷厂社双降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：中秋假期及台风影响，螺纹表需回落
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需求：国庆节前，终端及贸易商仍有补库需求
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需求：国庆节前，终端及贸易商仍有补库需求
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需求：30大中城市商品房成交环比走低，因中秋假期影响



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：同花顺、新湖研究所

需求：截至9月26日，预计新增专项债发行继续加速
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事件

l 2024年9月18日中国央行：今日进行5682亿元7天期逆回购操作，中标利率为1.70%，与此前持平。今日到期的

MLF将于9月25日续做。

l 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3.35%和3.85%不变。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

事件

l FOMC声明：

1. 利率决定：将联邦基金利率下调50个基点至4.75%-5.00%，为2020年3月来首次降息。

2. 声明概述：删除了“在对通胀持续向2%迈进更有信心之前，不宜降低利率目标区间”的措辞。美联储理事鲍曼

支持降息25个基点。

3. 利率前景：美联储点阵图上调今年降息预期至四次，明年再降四次。在考虑进一步调整利率时将评估新数据、

前景及风险平衡。

4. 通胀前景：上行风险减弱，正持续向2%的目标迈进。就业和通胀目标面临的风险处于平衡状态。

5. 经济前景：小幅下调今年GDP预期，全面上调2024年至2026年失业率预期，下调近两年PCE和核心PCE预期。 

l 鲍威尔发布会：

1. 利率前景：将逐次召开会议来做出决策；若经济保持稳健且通胀保持顽固，可能会更缓慢地调整政策。降息可

快可慢甚至暂停，别将50BP的降息视为常态。

2. 通胀前景：通胀的上行风险已减弱，未宣布抗通胀已取得胜利。住房通胀是拖累经济的一部分。

3. 经济前景：整体经济强劲，致力于维持经济的强劲发展。失业率有所上升，但仍处于低位。没看到任何迹象表

明衰退的可能性增加。

4. 市场反应：决议公布至鲍威尔讲话期间，黄金先走高后下跌，一度站上2600美元的历史关口；美股三大股指转

跌，完全抹去利率决议以来的涨幅。美元走弱后强势反弹，美债2Y收益率一度跌去11BP后回升。

5. 最新预期：CME最新数据显示，美联储11月降息25个基点的概率为63.6%，降息50个基点的概率为35.3%。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


