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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回升，产量继续增加，钢厂螺纹利润好转，电炉厂利润修复，后续螺纹产量

仍有回升空间，关注后期螺纹产量回升情况。库存方面，螺纹总库存环比回落，社会库存降幅较

上周扩大，库存去化表现向好。需求方面，螺纹表需环比回升，表需表现好于预期。主要是螺纹

进入季节性需求旺季，需求环比回升。中秋国庆双节临近，终端和贸易商补库存，需求出现快速

回升。中长期来看，基建及地产未见明显改观，下半年旺季需求空间有限。

l 热卷：热卷产量环比回落，主要是钢厂检修以及利润不减转产螺纹等其他品种，关注后续热卷减

产的持续性。库存方面，热卷库存环比去化，主要是由于终端补库存导致库存下降，关注库存去

化的持续性。需求方面，双节前终端及贸易商补库，需求阶段性环比回升。但汽车产销数据同比

转弱，拖累板材需求。越南等国家对国内热卷出口的反倾销调查将会影响未来热卷的出口。热卷

需求暂未亮点。

l 宏观数据偏弱，但宏观利好政策预期支撑盘面。节前补库拉动需求回升。短期成材价格继续维持

偏强，但不建议追多。
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截至周四，本周螺纹热卷现货价格触底反弹，价格涨70-100

地区 价格 变化

天津 3260 +80

上海 3300 +70

广州 3380 +70

地区 价格 变化

天津 3090 +80

上海 3120 +80

广州 3100 +100

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹期货贴水现货，热卷01合约升水现货，卷螺差持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷1-5价差回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差变化不大，热卷南北价差震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷欧洲东南亚跌9-25，美国涨25，日本持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：螺纹利润好转，热卷利润回升，钢厂盈利比例回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：铁水产量回升偏慢；电炉开工环比走高
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供应：螺纹产量继续回升，热卷产量环比回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹总库存环比回落，降幅扩大；热卷库存环比回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回升，表现好于预期
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需求：双节补库，成材成交环比回升
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需求：双节补库，成材成交环比回升
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需求：30大中城市商品房成交环比走低
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需求：截至9月20日，预计新增专项债发行加速
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事件

l 中国8月PPI月率 -0.7%，前值-0.2%。中国8月PPI年率 -1.8%，预期-1.4%，前值-0.80%。

l 中国8月CPI月率 0.4%，预期0.5%，前值0.5%。中国8月CPI年率 0.6%，预期0.70%，前值0.50%。

l 美国8月未季调CPI同比升2.5%，预期升2.6%，前值升2.9%;季调后CPI环比升0.2%，预期升0.2%，前值升0.2%。

美国8月未季调核心CPI同比升3.2%，预期升3.2%前值升3.2%:季调后核心CPI环比升0.3%预期升0.2%，前值升

0.2%。CPI数据公布后，交易员削减了对美联储降息的押注。

l 印度财政部当地时间9月10日的项命令显示，印度将对从中国和越南进口的部分钢铁产品征收12%到30%的关税，

“以保护和促进当地产业”。

l 根据越南工贸部第129号/TB-PVTM文件显示，决定延长对原产于中国、印度热轧产品反倾销案调查问卷提交期

限，延长至2024年10月18日17:00时。此前在8月12日，越南工贸部贸易防卫局针对中国、印度热轧产品反倾销

案(案件编号AD20)发布正式调查问卷，要求相关涉案企业于截止时间2024年9月18日下午5:00之前填写调查问

卷并向该局反馈。

l 中国8月以美元计算进口年率 0.5%，预期2.5%，前值7.20%。

l 中国8月以美元计算出口年率 8.7%，预期6.60%，前值7.00%。

l 9月10日消息，多家媒体报道，据知情人士透露，欧盟准备小幅下调对自中国进口电动汽车拟议的加征关税。其

中，对从中国进口的特斯拉电动汽车，加征税率将从拟议的9%调整为略低于8%。据悉，欧盟根据各公司提供的

新信息做出上述调整。欧盟成员国将在关税定于11月生效前，就拟议的最终关税进行表决。
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事件

l 海关总署公布的数据显示，2024年前8个月，我国货物贸易（下同）进出口总值28.58万亿元人民币，同比（下

同）增长6%。其中，出口16.45万亿元，增长6.9%；进口12.13万亿元，增长4.7%；贸易顺差4.32万亿元，扩大

13.6%。按美元计价，前8个月，我国进出口总值4.02万亿美元，增长3.7%。其中，出口2.31万亿美元，增长

4.6%；进口1.71万亿美元，增长2.5%；贸易顺差6084.9亿美元，扩大11.2%。财联社9月10日电，海关总署公布

的数据显示，2024年前8个月，我国货物贸易（下同）进出口总值28.58万亿元人民币，同比（下同）增长6%。

其中，出口16.45万亿元，增长6.9%；进口12.13万亿元，增长4.7%；贸易顺差4.32万亿元，扩大13.6%。按美元

计价，前8个月，我国进出口总值4.02万亿美元，增长3.7%。其中，出口2.31万亿美元，增长4.6%；进口1.71万

亿美元，增长2.5%；贸易顺差6084.9亿美元，扩大11.2%。

l 美国8月季调后非农就业人口增14.2万人，预期增16万人，前值增11.4万人。美国8月失业率4.2%，预期4.2%，

前值4.3%。

l 美国劳工统计局: 6月份非农新增就业人数从17.9万人修正至11.8万人，7月份非农新增就

l 业人数从11.4万人修正至8.9万人。修正后，6月和7月新增就业人数合计较修正前低8.6万人。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


