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总结

1、本周沥青主力合约切换至Bu 2411,本周原油价格再次大幅下跌，沥青基本跟随原油下跌，但跌幅小于原油。截至2024年9月6日15:00，Bu2411收
于3245元/吨，周度跌142元/吨或4.2%。目前，总体来说，进入9月，需求稍有好转，供应仍处于低位，供需有所改善；

2、本周厂库小幅增加社会库小幅下降。山东地区，齐鲁石化8月30日转产渣油，东明石化8月28-31日短暂停产沥青，区内开工小幅下降。需求方面，
下游终端需求有所提振，改性沥青出货量增加明显。华东地区，区内供应可控，加之前期低价资源合同量减少，业者惜售。需求方面，虽然部分业
者改性需求有所下降，但刚需支撑下，实际消耗尚可，带动社会库继续去库。

3、根据隆众资讯数据，本周96家沥青厂家周度总产量为44.5万吨,环比下降4.9万吨。其中地炼总产量24.9万吨，环比下降2.6万吨，中石化总产
量9万吨，环比下降1.2万吨，中石油总产量8.1万吨，环比下降0.7万吨，中海油2.5万吨，环比下降0.4万吨；本周54家厂家样本出货量共41.7万吨，
环比减少4.9%。华东、山东及西南出货量明显减少，其中华东炼厂间歇停产，部分社会库资源优先出货，部分炼厂发货有所下降；山东个别月底合
同及任务完成，出货量有所减少；西南中海四川停工检修，出货量随之下滑。短期基本面有望好转，需重点关注原油价格变动；



利润

来源：隆众资讯 新湖期货研究所



现货价格

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

8月30月

华东：3620-3770
山东：3450-3670，
东北：3680-3950

9月6日

华东：3620-3770
山东：3370-3700，-25
东北：3660-3950，-10



基差

来源：Wind 新湖期货研究所



裂解价差（主力合约Bu2411）

来源：Wind 新湖期货研究所
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原油端

马油升贴水
3月：7.83美元/桶                        
4月：6.5美元/桶                       
5月：9.0157美元/桶                    
6月：6美元/桶
7月：5.6美元/桶
8月：0美元/桶
9月：4.5美元/桶
10月：2.5美元/桶
11月：3.5美元/桶
12月：2.5美元/桶
1月：-2美元/桶
2月：-0.5美元/桶
3月：-0.5美元/桶
4月：+2美元/桶
5月：+2美元/桶
6月：+3美元/桶
7月：+2美元/桶
8月：+1美元/桶
9月：+2美元/桶
10月：+1.5美元/桶
11月：+1.5美元/桶
12月：+1.5美元/桶
1月：+1.5美元/桶

2019年8月以布伦特计价

2月：+2美元/桶               
3月：+1美元/桶
4月：+0.5美元/桶
5月：-1美元/桶
6月：1.5美元/桶
7月：2美元/桶
8月：1美元/桶
9月：1.5美元/桶
10月：1.5美元/桶
11月：0.5美元/桶
12月：0.5美元/桶
1月：0.5美元/桶
2月：-3美元/桶
3月：-3美元/桶
4月：-4美元/桶
5月：-3美元/桶
6月：-3美元/桶
7月：-3.5美元/桶
8月：-3.5美元/桶
9月：-4美元/桶
10月：-4美元/桶
11月：-4美元/桶
12月：-4美元/桶

      2023年  2月：-4美元/桶
                         3月：-4美元/桶
                          4月：-3美元/桶
                          5月：-3美元/桶
                          6月：-2美元/桶
                          7月：-2美元/桶
                          8月：-1美元/桶
                          9月：-2美元/桶
                          10月：-3美元/桶
                          11月：-2美元/桶
                          12月：2美元/桶
          2024年
                           1月：2美元/桶
                           2月：3美元/桶
                           3月：3美元/桶
                           4月：6美元/桶
                           5月：3美元/桶
                           6月：2美元/桶



检修

来源：隆众资讯  新湖期货研究所



供应方面—2024年7月产量205万吨，环比减少2.4万吨，同比减少133万吨

来源：云沥青  新湖期货研究所



供应方面—2024年8月产量

来源：云沥青  新湖期货研究所



炼厂周度产量（云沥青）

来源：云沥青 新湖期货研究所



厂库

来源：云沥青 新湖期货研究所



社会库

来源：云沥青 新湖期货研究所



消费情况

来源：云沥青 新湖期货研究所



期货库存

来源：WIND 新湖期货研究所

截至9月7日，仓库库存6.188万吨，厂库库存13.777万吨，总库存19.965万吨，较上周增加0.363万吨；



平衡表

来源：WIND 新湖期货研究所
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