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双焦周度小结
基本面 焦   煤 焦   炭

现 货 焦煤现货市场价格持续下跌，国产煤加速下跌，蒙煤跌幅收窄，海运
煤跌势未改。山西吕梁低硫主焦1400，周环比-250；甘其毛都口岸蒙
5#原煤1170，周环比-30，沙河驿镇蒙5#精煤1720，周环比-0。

周内焦炭现货第六轮提降落地，山东、山西到厂价格周内下跌
100元/吨，港口价格相对稳定，日照港准一级焦1670（-0），
后续仍有第七轮提降预期。

供 应 洗煤厂和煤矿开工维持高位，供给充裕。周110家样本洗煤厂开工率
67.29%，环比1.09%；523家样本矿山开工率90.98%，环比0.81%。

焦炭利润持续亏损，开工回落，但总体产量仍在高位。本周独
立焦化厂产能利用率72.14%，环比-0.69%。

需 求 铁水产量周内大幅下跌，钢厂亏损严重，部分钢企检修加上控产导致
表需快速下跌。

铁水产量224.46万吨，较上周-4.31万吨，铁水产量回落略超预
期，抑制原料端需求。

库 存 供给侧矿山、港口，洗煤厂均累库，下游独立焦化厂去库，钢企累库，
样本总库累库（不含蒙煤口岸库存），库存转移不畅累库明显。

焦炭库存维持低位运行，钢钢企、港口、独立焦化厂均累库，
总库存累库，下游采购谨慎。

利 润 利润延续亏损，吨焦利润-37元/吨，环比-0元/吨

基 差 01盘面基差走扩，1-5月差收敛。 01盘面基差平水附近震荡，1-5月差C结构走强。

小 结

焦煤供需双弱格局未变。周内焦煤市场呈现供增需减，现货市场价格
大幅下跌，上游累库压力继续传导到下游市场，短时间需求弱的问题
没法解决，主力换月之后，盘面供需矛盾已大部分计价，供需矛盾不
突出，淡旺季切换时间需要等待下游验证旺季成色，目前建议等待观
察铁水日产何时见底，铁水产量未见底之前，需求不振叠加下游减产
力度较弱，供过于求的核心矛盾未能解决，市场依旧偏悲观。

焦炭自身供需弱平衡，价格随上下游情况波动。周内钢企第六
轮提降之后，利润持续亏损，下游铁水产量受钢厂检修影响快
速回落，尚未看到企稳迹象，目前盘面已经计价第五轮提降的
预期，短期盘面略有升水，估值偏高。

风险点 突发环保政策;经济政策超预期；钢材需求超预期。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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行情回顾：现货压力较大，期价震荡探底

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭

3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000
10,000
11,000
12,000
13,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2/29

3/7

3/14

3/21

3/28

4/4

4/11

4/18

4/25

5/2

5/9

5/16

5/23

5/30

6/6

6/13

6/20

6/27

7/4

7/11

7/18

7/25

8/1

8/8

8/15

8/22

手元/吨 焦煤主力合约走势

净多头持仓 焦煤主连

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2/29

3/7

3/14

3/21

3/28

4/4

4/11

4/18

4/25

5/2

5/9

5/16

5/23

5/30

6/6

6/13

6/20

6/27

7/4

7/11

7/18

7/25

8/1

8/8

8/15

8/22

手元/吨 焦炭主力合约走势

净多头持仓 焦炭主连

100

200

300

400

500

600

700

1000

2000

3000

4000

5000

2020/9
/1

7

2020/1
2/1

7

2021/3
/1

7

2021/6
/1

7

2021/9
/1

7

2021/1
2/1

7

2022/3
/1

7

2022/6
/1

7

2022/9
/1

7

2022/1
2/1

7

2023/3
/1

7

2023/6
/1

7

2023/9
/1

7

2023/1
2/1

7

2024/3
/1

7

2024/6
/1

7

美金/吨元/吨 焦煤价格

吕梁低硫主焦 蒙5#沙河驿镇自提价 俄罗斯产K4主焦CFR价 澳大利亚产峰景CFR价

200
250
300
350
400
450
500
550
600
650
700

1300

2300

3300

4300

5300

2021/2
/2

2

2021/5
/2

2

2021/8
/2

2

2021/1
1/2

2

2022/2
/2

2

2022/5
/2

2

2022/8
/2

2

2022/1
1/2

2

2023/2
/2

2

2023/5
/2

2

2023/8
/2

2

2023/1
1/2

2

2024/2
/2

2

2024/5
/2

2

2024/8
/2

2

美金/吨元/吨
焦炭价格

吕梁准一价 山东钢厂准一到厂价 日照港出库价 FOB CSR62出口价



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

一、现货价格与基差
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p 现货方面，山西吕梁低硫主焦1400，周环比-250；甘其毛都口岸

蒙5#原煤1170，周环比-30，沙河驿镇蒙5#精煤1720，周环比-0。

p 进口方面，蒙煤策克口岸马克矿9月1日停售，甘其毛都口岸监管

库容胀库影响通关，通关量高位小幅下滑。价格方面，甘其毛都

口岸蒙5原煤继续下跌，精煤稳价，海运方面北方港口炼焦煤库存

居高不下，港口库存积压，价格快速下行：俄罗斯K4主焦煤远期

现货147.5美金/吨，周环比-12.5美金/吨，澳洲峰景硬焦煤报价

214.5美金/吨，周下跌4.5美元/吨。

焦煤：国内外煤价加速下跌

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦煤：主力合约换月01，基差走扩，1-5价差收敛

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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p 现货方面，周度汾渭焦炭指数：吕梁准一级焦1510（-100），唐
山准一级焦 1710（-100）日照港准一级焦1670（-0）
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焦炭：现货周内第六轮提降落地，钢企后续仍有提降预期
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数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦炭：主力合约换月01，基差继续在平水附近震荡，1-5价差C结构转强

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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二、供给
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p 洗煤厂方面，110家样本洗煤厂开工率67.29%，环比1.09%；日均
产量56.71万吨，环比1.473万吨。。

p 煤矿方面，523家样本矿山开工率90.98%，环比0.81%；原煤日均
产量205.02万吨，环比1.83万吨。

  总体来看，供给端维持高开工，临近月底钢厂招标，洗煤厂开工上
行；矿山产量在保供和安监双重要求下，继续维持高开工。

焦煤：国产煤供给高位运行，矿山和洗煤厂环比开工略增

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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p 独立焦化厂产能利用率72.14%，环比-0.69%；日均产量66.06万吨
，环比-0.63万吨。

p 247家钢铁企业产能利用率87%，环比-0.15%；日均产量72.14万吨
，环比-0.69万吨。

  焦企生产继续回落，钢企大幅亏损后，部分钢厂检修导致铁水产量
持续下降，焦炭刚需量下降，现货上第六轮提降落地后，焦化厂利润
延续亏损，下游钢厂采购积极性不佳，观望情绪浓厚，焦企积极出货
维持低库存，市场偏弱，后续焦炭现货仍有第7轮提降预期。

焦炭：焦企利润亏损，焦化开工下行

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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三、进出口
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p 本周澳产峰景矿进口价格延续下跌，报价214。5美金/吨，周跌
幅4.5美金/吨。俄罗斯K4主焦煤远期现货147.5美金/吨，周环比
-12.5美金/吨，大幅下降。蒙煤甘其毛都口岸监管库存满库，通
关量略有下降，且港口流拍较多，进口市场表现不佳。
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焦煤：蒙煤通关下降，港口交易清淡，进口价格大幅下跌

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦炭：7月出口价格下滑，净出口量下滑贸易商接单谨慎
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四、库存
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焦煤：矿山去库，港口，洗煤厂均累库，样本总库累库
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焦煤：独立焦化厂去库，钢企累库，下游库存维持低位运行
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   焦炭库存维持低位运行，上下游均累库，下
游采购谨慎，基本以消化自身库存为主，钢企焦
炭库存可使用天数10.81天，环比+0.14天。

焦炭：钢企、港口、独立焦化厂均累库，总库存累库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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五、需求与利润
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需求：焦炭日均消费持续下滑，铁水产量回落速度略超预期
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需求：五大材产量基本持平，焦化企业利润延续亏损

根据钢联数据统计，本周五大材产量778.94万吨，环比上周0.96万吨；螺纹高炉利润-310.54元/吨，周环比68.32元/吨；吨焦利润
-37元/吨，环比0元/吨。

焦煤方面，铁水产量224.46万吨，较上周-4.31万吨，铁水产量回落略超预期，抑制原料端需求。焦炭方面，粗钢平控，钢厂延
续检修，淡季成材需求量边际减少；钢坯价格周内略有回升，螺纹高炉利润边际修复，且焦企打到亏损后，原料端煤焦企业短期可
能有抵抗情绪出现，但中期来看，旺季成色尚待验证，铁水产量未见底之前，需求不振叠加下游减产力度较弱，供过于求的核心矛
盾未能解决，市场依旧偏悲观。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


