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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

国家发展改革委国家能源局印发《电力中长期交易基本规则—绿色电力交易专章》的通知。通知指出，电网企业切实履行电量计量、电费结算责任，

保障绿色电力交易合同执行。

国家能源局发布1-7月份全国电力工业统计数据。截至7月底，全国累计发电装机容量约31.0亿千瓦，同比增长14.0%。其中，太阳能发电装机容量约

7.4亿千瓦，同比增长49.8%.

7月份，全社会用电量9396亿千瓦时，同比增长5.7%。从分产业用电看，第一产业用电量142亿千瓦时，同比增长1.5%；第二产业用电量5656亿千瓦时，

同比增长5.0%；第三产业用电量1871亿千瓦时，同比增长7.8%；城乡居民生活用电量1727亿千瓦时，同比增长5.9%。

天通股份发布公告称，董事会同意将公司2022年非公开发行股票募集资金投资项目“大尺寸射频压电晶圆项目”、“新型高效晶体生长及精密加工智

能装备项目”两个项目达到预定可使用状态日期延期至2026年12月。

来自中国及印尼的光伏产业链企业代表齐聚“尚德-晶优出海印尼光伏材料生态同行”印尼光伏供应链签约合作仪式。来自中国及印尼的光伏产业链企

业代表齐聚“尚德-晶优出海印尼光伏材料生态同行”印尼光伏供应链签约合作仪式。

光晶能源100MW钙钛矿中试线投产暨首片下线仪式，在广东省佛山市南海区丹灶镇隆重举行。光晶能源由佛山仙湖实验室孵化，本次建成的100MW钙

钛矿中试线是粤港澳大湾区首条钙钛矿中试线，全部采用国产化设备，自动化连续生产，各项指标达到行业领先水平。

在老挝副总理兼外交部长、中国驻老挝大使等见证下，中广核老挝公司与老挝政府在万象签署了老挝北部互联互通清洁能源基地二期风光项目光伏板

块开发协议.根据协议，双方将在一期1000MW光伏项目的基础上，进一步携手开发二期老挝琅南塔省580MW及乌多姆赛省420MW光伏项目。

经新疆自治区人民政府同意，自治区发展改革委会同国网新疆电力有限公司印发《关于深化新能源开发管理改革优化新能源项目建设管理工作的通知》

（以下简称《通知》），明确风电、光伏项目由地、州、市属地备案，进一步激发社会资本参与我区新能源开发的积极性，推动新能源规模加速壮大。
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工业硅期货主力合约触底反弹，现货价格继续松动

5

单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所

单位：元/吨
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高低品价差持稳；低品南北价差收敛，高品南北价差暂稳；通氧不通氧价差平稳运行

6

(50)
150 
350 
550 
750 
950 

1,150 
1,350 
1,550 
1,750 

01
-0

1
01

-1
2

01
-2

3
02

-0
3

02
-1

4
02

-2
5

03
-0

7
03

-1
8

03
-2

9
04

-0
9

04
-2

0
05

-0
1

05
-1

2
05

-2
3

06
-0

3
06

-1
4

06
-2

5
07

-0
6

07
-1

7
07

-2
8

08
-0

8
08

-1
9

08
-3

0
09

-1
0

09
-2

1
10

-0
2

10
-1

3
10

-2
4

11
-0

4
11

-1
5

11
-2

6
12

-0
7

12
-1

8
12

-2
9

2020 2021 2022 2023 2024

100 

600 

1,100 

1,600 

2,100 

2,600 

3,100 

01
-0

1
01

-1
2

01
-2

3
02

-0
3

02
-1

4
02

-2
5

03
-0

7
03

-1
8

03
-2

9
04

-0
9

04
-2

0
05

-0
1

05
-1

2
05

-2
3

06
-0

3
06

-1
4

06
-2

5
07

-0
6

07
-1

7
07

-2
8

08
-0

8
08

-1
9

08
-3

0
09

-1
0

09
-2

1
10

-0
2

10
-1

3
10

-2
4

11
-0

4
11

-1
5

11
-2

6
12

-0
7

12
-1

8
12

-2
9

2020 2021 2022 2023 2024

(4,000)

(3,000)

(2,000)

(1,000)

0 

1,000 

2,000 

01
-0

1
01

-1
2

01
-2

3
02

-0
3

02
-1

4
02

-2
5

03
-0

7
03

-1
8

03
-2

9
04

-0
9

04
-2

0
05

-0
1

05
-1

2
05

-2
3

06
-0

3
06

-1
4

06
-2

5
07

-0
6

07
-1

7
07

-2
8

08
-0

8
08

-1
9

08
-3

0
09

-1
0

09
-2

1
10

-0
2

10
-1

3
10

-2
4

11
-0

4
11

-1
5

11
-2

6
12

-0
7

12
-1

8
12

-2
9

2021 2022 2023 2024

(500)
(400)
(300)
(200)
(100)

0 
100 
200 
300 
400 

01
-0

1
01

-1
2

01
-2

3
02

-0
3

02
-1

4
02

-2
5

03
-0

7
03

-1
8

03
-2

9
04

-0
9

04
-2

0
05

-0
1

05
-1

2
05

-2
3

06
-0

3
06

-1
4

06
-2

5
07

-0
6

07
-1

7
07

-2
8

08
-0

8
08

-1
9

08
-3

0
09

-1
0

09
-2

1
10

-0
2

10
-1

3
10

-2
4

11
-0

4
11

-1
5

11
-2

6
12

-0
7

12
-1

8
12

-2
9

553昆明-天津南北价差

2022 2023 2024

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周工业硅主力合约基差环比收窄
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周主力合约月间差收敛
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

各原材料价格维持平稳
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电极价格

西南炭电极1272mm 华北炭电极1272mm 华中炭电极1272mm
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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主流产地电价下调后暂稳
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业成本暂稳，但亏损加剧，各主产地毛利继续维持亏损

12

8,000 

10,000 

12,000 

14,000 

16,000 

18,000 

20,000 

01
-0

1
01

-1
3

01
-2

5
02

-0
6

02
-1

8
03

-0
1

03
-1

3
03

-2
5

04
-0

6
04

-1
8

04
-3

0
05

-1
2

05
-2

4
06

-0
5

06
-1

7
06

-2
9

07
-1

1
07

-2
3

08
-0

4
08

-1
6

08
-2

8
09

-0
9

09
-2

1
10

-0
3

10
-1

5
10

-2
7

11
-0

8
11

-2
0

12
-0

2
12

-1
4

12
-2

6

2020 2021 2022 2023 2024

(1,000)
0 

1,000 
2,000 
3,000 
4,000 
5,000 
6,000 
7,000 
8,000 

01
-0

1
01

-1
3

01
-2

5
02

-0
6

02
-1

8
03

-0
1

03
-1

3
03

-2
5

04
-0

6
04

-1
8

04
-3

0
05

-1
2

05
-2

4
06

-0
5

06
-1

7
06

-2
9

07
-1

1
07

-2
3

08
-0

4
08

-1
6

08
-2

8
09

-0
9

09
-2

1
10

-0
3

10
-1

5
10

-2
7

11
-0

8
11

-2
0

12
-0

2
12

-1
4

12
-2

6

2020 2021 2022 2023 2024

11,000 
11,500 
12,000 
12,500 
13,000 
13,500 
14,000 
14,500 
15,000 
15,500 

04
/1

9

04
/2

6

05
/0

3

05
/1

0

05
/1

7

05
/2

4

05
/3

1

06
/0

7

06
/1

4

06
/2

1

06
/2

8

07
/0

5

07
/1

2

07
/1

9

07
/2

6

08
/0

2

08
/0

9

08
/1

6

08
/2

3

区域周度成本

西南 西北 华北 华中

(1,000)
(800)
(600)
(400)
(200)

0 
200 
400 
600 

04
/1

9

04
/2

6

05
/0

3

05
/1

0

05
/1

7

05
/2

4

05
/3

1

06
/0

7

06
/1

4

06
/2

1

06
/2

8

07
/0

5

07
/1

2

07
/1

9

07
/2

6

08
/0

2

08
/0

9

08
/1

6

08
/2

3

区域周度毛利

西南 西北 华北 华中

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业供给保持下降，开工及产量继续下行，西南停炉数增加，减产量相对明显
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 216 142 143 -1

四川 112 59 68 -9

云南 137 109 109 -

福建 32 3 3 -

甘肃 33 21 21 -

内蒙 45 19 21 -2

重庆 20 5 5 -

其他 138 34 34 0

合计 733 392 404 -12

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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供应情况

需求情况

库存情况
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

受下游减产影响，多晶硅产量再度下降，行业维持亏损，但价格仍保持平稳

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所

31,000 

41,000 

51,000 

61,000 

71,000 

81,000 

23/9 23/10 23/11 23/12 24/1 24/2 24/3 24/4 24/5 24/6 24/7 24/8

多晶硅价格

复投料 致密料 菜花料

5,000 
10,000 
15,000 
20,000 
25,000 
30,000 
35,000 
40,000 
45,000 
50,000 
55,000 

01
-0

1
01

-1
1

01
-2

1
01

-3
1

02
-1

0
02

-2
0

03
-0

1
03

-1
1

03
-2

1
03

-3
1

04
-1

0
04

-2
0

04
-3

0
05

-1
0

05
-2

0
05

-3
0

06
-0

9
06

-1
9

06
-2

9
07

-0
9

07
-1

9
07

-2
9

08
-0

8
08

-1
8

08
-2

8
09

-0
7

09
-1

7
09

-2
7

10
-0

7
10

-1
7

10
-2

7
11

-0
6

11
-1

6
11

-2
6

12
-0

6
12

-1
6

12
-2

6

2021 2022 2023 2024

40,000 
50,000 
60,000 
70,000 
80,000 
90,000 

100,000 
110,000 
120,000 
130,000 

01
-0

1
01

-1
1

01
-2

1
01

-3
1

02
-1

0
02

-2
0

03
-0

1
03

-1
1

03
-2

1
03

-3
1

04
-1

0
04

-2
0

04
-3

0
05

-1
0

05
-2

0
05

-3
0

06
-0

9
06

-1
9

06
-2

9
07

-0
9

07
-1

9
07

-2
9

08
-0

8
08

-1
8

08
-2

8
09

-0
7

09
-1

7
09

-2
7

10
-0

7
10

-1
7

10
-2

7
11

-0
6

11
-1

6
11

-2
6

12
-0

6
12

-1
6

12
-2

6

2021 2022 2023 2024

(15,000)

35,000 

85,000 

135,000 

185,000 

235,000 

01
-0

1
01

-1
1

01
-2

1
01

-3
1

02
-1

0
02

-2
0

03
-0

1
03

-1
1

03
-2

1
03

-3
1

04
-1

0
04

-2
0

04
-3

0
05

-1
0

05
-2

0
05

-3
0

06
-0

9
06

-1
9

06
-2

9
07

-0
9

07
-1

9
07

-2
9

08
-0

8
08

-1
8

08
-2

8
09

-0
7

09
-1

7
09

-2
7

10
-0

7
10

-1
7

10
-2

7
11

-0
6

11
-1

6
11

-2
6

12
-0

6
12

-1
6

12
-2

6

2021 2022 2023 2024

单位：吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司
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有机中间体开工率
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有机中间体总产量
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有机中间体利润
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有机硅价格稳中偏强，产量止涨回落，行业亏损有所缓解，下游需求改善有限
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

铝合金开工季节性下降，行业挺价，铝合金价格继续上涨
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长江有色A356.2铸造铝合金锭现货均价
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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工业硅行业库存增幅扩大，部分仓单流出，交割库库存略有减少，但市场及工厂库存保持增长
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工业硅观点

21

供给
工业硅行业成本暂稳，但现货价格近期小幅下行，企业亏损仍在加剧。西南为主地区停炉增加，行业

供给继续下降，个别企业因亏损停产，部分企业完成套保量，选择停工，另有少量企业未正常检修，

一批计划复产企业保持观望，推迟了开工计划。

需求

策略

工业硅基本面维持宽松，供给虽有收紧，但依然过剩，行业库存高企，而需求仍然疲弱，整体供需

矛盾未有根本性改善，现货价格依然承压。期现商积极出货，市场看空氛围浓，421仓单价格持续下

调。后续11月仓单集中注销及12月交割品标准变更，或继续影响两个合约价差。短线建议参考553
现货价格，计算替代交割品升水及仓单成本后区间操作，长线建议关注11-12反套。

库存 工业硅行业库存增幅扩大，部分仓单流出，交割库库存略有减少，但市场及工厂库存保持增长。

下游需求环比整体偏弱。下游硅片企业有大厂大幅减产，下游需求转弱，刚需采买硅料，多晶硅产量

继续下降，但近期期现商询价频繁，多晶硅价格目前暂稳。有机硅价格稳中偏强，产量止涨回落，前

期撑市挺价后，下游接受度增加。铝合金下游淡季，成交一边，但行业开工继续回落，铝合金价格小

幅上涨。
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