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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

下游消费提振有限，接货积极性不高，材料厂观望情绪较浓，由于多数材料厂家客供及长协比例仍

较高，多维持刚需采买。8月受储能订单支撑，磷酸铁锂需求有所回暖，但整体仍以去库为目标。

库存端SMM周度库存延续累库，库存压力较大。

碳酸锂基本面边际微有改善，但仍为供需过剩的偏弱格局，预计短期锂价继续低位震荡，反弹驱动力

度尚且不足，可待基本面驱动出现后酌情参与，后续需重点关注供应端出清情况。

周内澳矿价格持续走跌，根据澳洲锂辉石成本，矿价仍存下跌空间，现阶段锂矿整体库存不高。国

内碳酸锂产量及进口量有所收缩，但整体仍处于供应过剩格局，需关注上游供应出清情况。。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货继续下跌，消

息面上并未出现明显利空，主要系基本面

仍维持偏弱格局及空头力量增强所致，截

至8月16日收盘，主力LC2411周度下跌

5.93%，报收于72950元/吨，持仓22.52万

手。

➢ 现货市场：截至8月16日，SMM电池级碳酸

锂现货均价报75200元/吨；工业级碳酸锂

均价报70250元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5% 氢氧化锂：电池级：微粉：LiOH≥56.5%

氢氧化锂：工业级：粗颗粒：LiOH≥56.5%
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差
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碳酸锂电工价差 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格
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电氢(粗颗粒）-电碳价差 氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5%

碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格

➢期现基差：主力11最新基差2250，环比收窄。

➢电工价差：周度电工价差持平，最新价差为

4950。
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构， c结构有所走平。

➢ 月差微有走阔。

广期所碳酸锂期货月差

70,000

72,000

74,000

76,000

78,000

80,000

82,000

84,000

元
/吨

2024-08-16 2024-08-15 2024-08-14 2024-08-13

-1,500

-1,000

-500

0

500

2
0
2
4
/7
/2
6

2
0
2
4
/7
/2
7

2
0
2
4
/7
/2
8

2
0
2
4
/7
/2
9

2
0
2
4
/7
/3
0

2
0
2
4
/7
/3
1

2
0
2
4
/8
/1

2
0
2
4
/8
/2

2
0
2
4
/8
/3

2
0
2
4
/8
/4

2
0
2
4
/8
/5

2
0
2
4
/8
/6

2
0
2
4
/8
/7

2
0
2
4
/8
/8

2
0
2
4
/8
/9

2
0
2
4
/8
/1
0

2
0
2
4
/8
/1
1

2
0
2
4
/8
/1
2

2
0
2
4
/8
/1
3

2
0
2
4
/8
/1
4

2
0
2
4
/8
/1
5

2
0
2
4
/8
/1
6

元
/吨

9-10月差 9-11月差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供给原料端

6

中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 继
续下挫，截至
8 月 1 6 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 6 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 8 月 1 6 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 0 8 9 0 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 6 7 1 7 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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碳酸锂现金生产成本：外购锂辉石精矿（Li₂O:6%）

碳酸锂现金生产成本：外购锂云母精矿（Li₂O:2.5%）
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锂云母精矿：2.5-3%Li2O：江西产 锂云母精矿：2-2.5%Li2O：江西产
锂云母精矿：1.5-2%Li2O：江西产 锂辉石精矿：2-2.5%Li2O：四川产
锂辉石精矿：2.5-3%Li2O：四川产 锂辉石精矿：3-3.5%Li2O：四川产
锂辉石精矿：3-3.5%Li2O：新疆产 锂辉石精矿：3.5-4%Li2O：新疆产
锂辉石精矿：4-4.5%Li2O：新疆产 锂辉石精矿：4.5-5%Li2O：新疆产
锂辉石精矿：5-6%Li2O：新疆产
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供给冶炼端

7

中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 根据隆重数据，碳酸锂生产企业周度开工率有所下降。

• 据钢联数据，7月国内碳酸锂产量为6.55万吨，环比下降2.1%。青海地区季节性增产持续，四川地区产线检修结束，江西地区头部客供厂

家开工率较满。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据中联金监测，8月智利锂盐已发出6船，预计发运量1.4万吨。本周发出 0.48 万吨，环比上周小幅减少。

• 据智利海关数据，7月份智利碳酸锂总出口20176吨，环比降低3.7%，其中出口中国15755吨，环比降低9.4%。

• 进口端供应边际有所改善。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：SMM，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：Mysteel，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力电池分类型产量 中国动力电池分类型装车量
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 中汽协数据显示，7月，新能源汽车产销分别完成 98.4万辆和 99.1万辆，同比分别增长 22.3%和 27%。

• 7 月，新能源汽车国内销量 88.7 万辆，环比下降 7.9%，同比增长 30.7%;新能源汽车出口 10.3 万辆，环比增长 20.6%,同

比增长 2.2%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，SMM，新湖研究所

Wind储能指数走势 储能系统中标规模

• 万德储能指数周度下跌1.84%。
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为58608吨（环比-4.4%），下游为35315吨（环比+7.58%），其他38113吨（环比+4.35%），合计132036吨

（环比+1.06%）。

• 现阶段库存压力仍较大。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯
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• 近日藏格矿业发布了 2024 年半年报，上半年公司实现营收 17.6 亿元，同比下降37%;归母净利润 13.0 亿元，

同比减少 36%;扣非归母净利润 12.8 亿元，同比降低36.1%。在产品方面，报告期内，碳酸锂销量超预期，半年

产销分别为 0.58万吨和 0.76万吨，完成全年目标的 55.3%和 72.7%;单吨生产成本因老卤定价提高从上年的 

3.7万元小幅上升至 4.1 万元;平均售价大幅下降 63.90%至 9.39 万元/吨，营业收入同比减少 43.39%至 6.34

亿元。

• 8月12日，富临精工公告，公司控股子公司江西华新材料有限公司于近日与宁德时代签订《业务合作协议》。根

据协议，双方基于战略合作规划及未来市场需求，决定在锂电磷酸铁锂材料的验证与生产方面建立长期合作机制，

共同拓展新能源市场。宁德时代将向江西升华支付预付款，以支持其江西基地的建设，并承诺将在 2025 至 

2027 年期间，每年至少向江西升华采购 14万吨磷酸铁锂材料。

• 8月13日，海南盐湖对蓝科锂业碳酸锂产品公开竞价销售，总计 900 吨碳酸锂，仅210 吨(2*60 吨和 1*90 吨)

拍卖成功，成交吨价为 7.4万元其余 690 吨流拍。

• 8月14日，工信部就《新能源汽车废旧动力电池综合利用行业规范条件(2024 年本)》公开征求意见。其中，对再

生利用企业要求，冶炼过程锂回收率应不低于 90%，镍、钴、锰回收率不低于 98%，稀土等其他主要有价金属综

合回收率不低于97%，氟固化率不低于 99.5%，碳酸锂生产综合能耗低于 2200千克标准煤/吨;采用材料修复工艺

的，回收利用的材料质量之和占原动力电池所含目标材料质量之和的比重应不低于 99%。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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