
公司网址：http://www.xinhu.cn 全国统一客服电话：400-8888-398

20240817 油价仍偏弱，关注宏观地缘消息扰动

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周油价主要围绕地缘和宏观进行交易。周一美以方面表示伊朗已在其导弹和无人机

系统方面采取重大措施，并可能在本周对以色列发动重大袭击，油价延续上周反弹趋势，

盘中 Brent最高达 82.4美元/桶；而后，伊朗方面数次没有反击，但受宏观情绪改善影响，

且美国方面又表示伊朗可能会在没有预警的情况下发动攻击，潜在地缘担忧仍对盘面起一

定支撑，油价偏弱震荡。月差跟随单边变动，裂解价差震荡偏弱。

基本面方面，本周变化不大。周度 EIA数据显示，美国原油库存连续六周去库后首次

出现小幅累库，成品油库存小幅下降，汽油隐含需求回落至 905.4万桶/日，报告整体略偏

空；中国炼厂开工变化不大，远低于去年同期水平，终端油品柴油需求表现偏淡。目前需

求处于年内峰值，后期有望走弱。

宏观方面，本周陆续公布重要数据。美国 7月 CPI和核心 CPI环比小幅反弹，同比继

续下降，数据公布后，交易员降低美联储降息预期；美国 7月零售月率 1%，远高于预期值

和前值，压制经济衰退担忧，另外，初请失业金人数低于预期，整个宏观情绪明显好转，9

月降息 25个基点的概率大幅上升。周五晚间公布的美国房地产数据明显低于预期，美联储

降息希望再次得到提振。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

OPEC 8月报下调 2024、2025全球石油产品需求增量

OPEC 8月报下调 2024年全球石油产品需求增量 13.5万桶/日至 210万桶/日，其中，

OECD增量 20万桶/日，非 OECD增量 190万桶/日；同时，OPEC 8月报下调了 2025年全
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球石油产品需求增量 6.5万桶/日至 180万桶/日，其中，OECD增量 10万桶/日，非 OECD

增量 170万桶/日，主要由中国、中东、其它亚洲及印度贡献。

OPEC 8月报维持 2024年 non-DoC供应增量为 120万桶/日不变，主要来自于美国、加

拿大、巴西及挪威。同时，维持 2025年 non-DoC供应增量为 110万桶/日不变，增量依然

来自于美国、加拿大、巴西及挪威。

OPEC 8月报预计 2024年 DoC的轻组分将增加 10万桶/日至 830万桶/日，2025年将小

幅增加 4万桶/日至 840万桶/日。7月 DoC的原油产量环比增加 11.7万桶/日至 4091万桶/

日。

图表 4: OPEC产量变化

来源：OPEC月报 新湖期货研究所

OPEC 8月报显示 7月 OPEC产量环比增加 18.5万桶/日至 2674.6万桶/日。其中，沙特

原油产量环比增加 9.7万桶/日至 901.5万桶/日；伊拉克产量环比增加 5.7万桶/日至 425.1

万桶/日；阿联酋产量环比增加 1.6万桶/日至 295.2万桶/日；伊朗产量环比增加 2万桶/日至

327.1万桶/日；利比亚产量环比减少 1.9万桶/日至 117.5万桶/日；其余国家产量变化不大。

目前来看，伊拉克 7月仍高于目标产量 25.4万桶/日，阿联酋高于目标产量 4万桶/日，整个

OPEC 7月产量高于目标产量 20.2万桶/日。除此之外，俄罗斯 7月产量 908.9万桶/日，环

比减少 2.6万桶/日，大约高于目标产量 9万桶/日。
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图表 5: 库存

来源：OPEC月报 新湖期货研究所

OPEC 8月报显示，OECD 6月商业石油库存环比减少 1410万桶至 28.31亿桶，同比减

少 3840万桶，较五年均值低 6680桶。原油库存环比减少 1730万桶至 13.65亿桶，同比减

少 1700万桶，较五年均值低 4400万桶；石油产品库存环比增加 310万桶至 14.67亿桶，同

比增加 5540万桶，比五年均值低 2230万桶。

图表 6: DoC 供需平衡

来源：OPEC月报 新湖期货研究所

OPEC 8月报下调 2024年 DoC原油需求 10万桶/日至 4300万桶/日，同比 2023年增加

80万桶/日。同时，OPEC 8月报也下调了 2025年 DoC原油需求 20万桶/日至 4360万桶/日

不变，同比 2024年增加 60万桶/日。
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IEA 8月报预计 2024和 2025年全球石油产品需求增量均小于 100万
桶/日

IEA 8月报预计 2024年和 2025年全球石油产品需求增量均小于 100万桶/日，与上月报

基本持稳。7月全球供应环比增加 23万桶/日至 10340万桶/日，预计 2024 年全球供应同比

增加 73万桶/日，非 OPEC+同比增加 150万桶/日，OPEC+同比减少 76万桶/日；预计 2025

年全球供应同比增加 190万桶/日，非 OPEC+同比增加 150万桶/日，而 OPEC+同比增加 40

万桶/日。

全球炼厂加工量 2024年预计增加 84万桶/日至 8330万桶/日，2025年预计增加 60万桶

/日至 8390万桶/日。炼厂利润持续疲软，中国炼厂加工量同比下滑，7月欧洲地区炼厂利润

继续下滑，但新加坡和美国海湾地区炼厂利润增加，主要由强劲的石脑油和汽油支撑。

6 月全球观察到的库存在累库增加 15750万桶之后，环比减少 2620万桶，OECD在岸

库存环比减少 1950万桶，但非 OECD地区在岸库存增加了 1750 万桶；浮库连续第三个月

下降，减少了 2420万桶。

需求仍处于旺季，但有望季节性走弱

美国方面，EIA 周度数据显示，8月 9日当周美国原油产量减少 10万桶/日至 1330万

桶/日，炼厂开工率小幅增至 91.5%，原油进口量环比增加 6.1万桶/日至 628.5万桶/日，原

油出口量增加 11.8万桶/日至 375.6万桶/日，原油库存增加 135.7万桶，汽油库存减少 289.4

万桶，馏分油库存减少 167.3万桶，油品总需求环比小幅增至 2052.3万桶/日，汽油隐含需

求 904.5万桶/日，航煤隐含需求回落至 160.1万桶/日，整体略偏空。
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图表 7: EIA图表

来源：EIA 新湖期货研究所

图表 8: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

中国方面，7月原油进口量 4234万吨或 997万桶/日，同比减少 3%；1-7月累计进口原

油 3.18亿吨，同比减少 2.5%。7月原油加工量 5906万吨，同比下降 6.1%。1-7月累计加工
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原油 4.19 亿吨，同比下降 1.2%。根据隆众资讯数据，本周主营炼厂常减压产能利用率为

76.99%，环比持平，仍明显低于去年同期水平，独立炼厂常减压产能利用率为 56.63%，环

比上涨 0.42%。终端油品需求，汽油刚需增量有限，沿海陆续开渔，但局部降雨抑制柴油需

求，整体表现偏淡。

短期油价仍偏弱，关注宏观地缘消息扰动。
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