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行情总结

天然橡胶：
      近期海外产区天气不佳，叠加传闻海外轮胎大厂大量抢购烟片胶，导致海外原料上
涨，尤其烟片原料上涨较多。期货方面，内盘20号胶以及新加坡STR20上涨幅度较大，
明显强于原料杯胶以及泰标FOB。海外产胶国存在明显的囤货挺价行为。另外，市场
还炒作云南部分产区落叶病。 天然橡胶需求继续走弱。作为一个90%依赖进口的品种，
进口大跌，内外盘倒挂只能说明需求的利空而非供应的利多。此外，在进口大减的同
时，今年库存季节性累库竟然早于往年。全钢胎负荷不断下调，半钢胎库存持续累积。
天然橡胶即使供应端存在利多，但与需求库存的利空以及长周期商品整体氛围比较，
长线做空性价比更高。短期暂时观望，等待空单重新入场机会。
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行情总结

丁二烯橡胶：

       近期多套大型丁二烯装置陆续重启，丁二烯负荷上升，接近70%，产量增加明显。
听闻8月丁二烯进口货源也有所提升。在下游ABS新产能投放前，丁二烯基本面总体趋弱。
顺丁胶自身负荷偏低，但需求疲软，导致库存持续小幅增加。近日在顺丁胶利润依旧显
著偏低的情况下，顺丁胶价格下跌明显快于丁二烯。近期，两油丁二烯顺丁胶出厂价连
续大幅下调。此外，相较于其他商品，合成胶以及丁二烯价格仍然偏高。合成胶逢高做
空，关注丁二烯价格变动以及宏观氛围。
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橡胶市场结构
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天然橡胶
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ANRPC产量：

1-5月，ANRPC天然橡胶产量371万吨，同比减少4%。其中5月产量79万吨，同比增加5%
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资料来源：同花顺、隆众资讯、卓创资讯、新湖期货研究所
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ANRPC主产国产量：进入旺产期，产量环比大幅提高

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

10

20

30

40

50

60

70

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

马来西亚天胶月度产量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

越南天胶月度产量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

泰国天胶月度产量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

200

210

220

230

240

250

260

270

280

290

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

印尼天胶月度产量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

ANRPC出口：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

1-5月，ANRPC天然橡胶出口367万吨，同比减少6%；其中5月出口78万吨，同比增加1%。
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ANRPC主产国出口量：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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1-5月，中国天胶总供应287万吨，同比减少20%；其中5月总供应44万吨，同比减少18%

国内天胶总供应：1-5月总供应同比减少20%, 4-5月产量同比增速大
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中国天胶进口：1-6月同比减少25%，原因一部分来自于国内需求疲软

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

1-6月，中国天胶+复合胶+混合胶总进口247万吨，同比减少25%；其中6月进口35万吨，同比减少32%。
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中国天胶进口：1-6月各胶种进口均大幅减少

1-6月，中国烟片胶进口4.5万吨，同比减少33%

1-6月，中国标准胶进口75万吨，同比减少16%

1-6月，中国混合胶进口144万吨，同比减少28%

1-6月，中国乳胶进口17万吨，同比减少22%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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泰国原料价格：传闻天气不佳，泰国原料小幅上涨

资料来源：同花顺、隆众资讯、卓创资讯、新湖期货研究所
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泰国加工利润：泰国产量释放后，加工利润快速修复

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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内外盘价差：FOB不涨反跌，内外价差修复明显

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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中国原料价格：原料价格仍在下行通道中

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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全乳胶交割利润

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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中国天胶消费：2024年，中国天胶消费同比增速将显著下降

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

1-5月，中国天胶消费量277万吨，同比增加6%。其中5月消费60万吨，同比增加2%
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轮胎开工：全钢胎负荷大幅下调至同期低位，半钢胎负荷变动不大

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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轮胎库存：全钢胎小幅去库，半钢胎持续累库

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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1-6月，中国轮胎产量5.2亿条，同比增长11%；其中6月产量9340万条，同比增长9%。

1-6月，中国轮胎出口3.3亿条，同比增长10%；其中6月出口6508万条，同比增长15%。

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

轮胎产量和出口：6月出口大增
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

轮胎出口重量：6月出口重量同环比大增

1-6月轮胎出口重量435万吨，同比增长5%；

其中6月轮胎出口重量85万吨，同比增长9%。
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汽车产销：6月汽车产销同比负增长

1-6月，中国汽车产量1389万辆，同比增长5%；其中6月产量257万辆，同比减少2%。

1-6月，中国汽车销量1405万辆，同比增长6%; 其中6月销量255万辆，同比减少2%。

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源:同花顺、新湖研究所

汽车产销：汽车出口同比增幅压缩，欧美对中国电动汽车增收关税
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源:同花顺、新湖研究所

汽车产销：新能源车和油车是此消彼长的关系
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汽车产销：6-7月，中国重卡销售同环比连续下降

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

1-7月，中国重卡销量56.3万辆，同比增加3%；其中7月销量5.9万辆，同比减少4%。

1-6月，中国乘用车销量1197万辆，同比增长6%；其中6月销量222万辆，同比减少2%。
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汽车经销商库存：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

物流景气度：环比不断走弱
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

基建：不景气

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

1 月
5 日

1月
19

日

2月
3日

2月
23

日

3 月
8 日

3月
22

日

4月
5日

4 月
19

日

5月
3日

5 月
17

日

5月
31

日

6 月
14

日

6月
28

日

7月
12

日

7 月
26

日

8 月
9 日

8月
26

日

9月
16

日

10
月

7 日
10

月
28

日

11
月

11
日

11
月

25
日

12
月

9 日
12

月
23

日

周度水泥出货量

2021年 2022年 2023年 2024年

0 

10,000 

20,000 

30,000 

40,000 

50,000 

60,000 

70,000 

80,000 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

中国挖掘机月度销量（台）

2020 2021 2022 2023 2024

20

40

60

80

100

120

140

160

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

挖掘机开工小时数

2020 2021 2022 2023 2024

-20
-15
-10

-5
0
5

10
15
20
25
30

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

基建投资累计同比（%）

2020 2021 2022 2023 2024

0 

10,000 

20,000 

30,000 

40,000 

50,000 

60,000 

70,000 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

地方专项债累计发行额（亿元）

2020 2021 2022 2023 2024



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

房地产：近期利好政策频出，市场情绪高涨，但实际效果仍未显露
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

居民消费：差强人意
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源:同花顺、新湖研究所

海外需求：泰国轮胎需求下降
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源:同花顺、新湖研究所

海外需求：近期市场交易海外衰退
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源:同花顺、新湖研究所

35

40

45

50

55

60

65

70

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

印尼天胶月度消费量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

越南天胶月度消费量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

印度天胶月度消费量（千吨）

2020 2021 2022 2023 2024

海外需求：近期市场交易海外衰退



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

仓单：RU、NR仓单压力都较大

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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干胶社库：提前进入季节性累库

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

青岛保税区库存；进入季节性累库

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

合成橡胶



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中国丁二烯产能：实际能投放的或仅有27万吨

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中国成品油裂解价差：

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯产量：负荷上升，处于正常区间

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-7月，中国丁二烯产量269万吨，同比增长3%；其中7月产量40万吨，同比增加5%
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯装置运行：停车装置不多

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

装置 产能 装置运行情况
上海石化 12 一套6万吨重启待定，一套6万吨7.7重启

内蒙古久泰 7 重启待定
中韩石化 6 重启待定
山东威特 6 重启待定
南京诚志 10 重启待定
齐鲁石化 17 一套正常运行，一套停车
北方华锦 12 7月12日停车，预计50天
齐翔腾达 15 7.24停车，预计8月中旬重启



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯进口：听闻8月到港货增加

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-6月，丁二烯进口量17万吨，同比减少1%；其中6月进口2.8万吨，同比减少18%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯总供应：丁二烯供应增量不大

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-6月，丁二烯总供应246万吨，同比增加2%；其中6月总供应40万吨，同比增加1%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯进口：亚洲乙烯裂解继续修复

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯及其下游折算新增产能:2024年丁二烯大格局偏多

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：隆众资讯、同花顺、新湖期货研究所

丁二烯新产能

顺丁胶新产能

丁苯胶新产能

ABS新产能

SBS新产能

丁二烯及其下游产能投放：2024年丁二烯大格局偏多

SBS新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
上海 金山巴陵新材料 14 2024年11月
浙江 宁波金海晨光 4 2024年底
福建 福化鲁华新材料 4 2024年8月
合计 22

丁苯胶新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
江苏 南通申华 5 2024年年底
合计 5

顺丁胶新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
浙江 浙江传化 12 2024年7月

合计 12

厂家 产能 投产时间
卫星石化 1 2024年

山东金诚石化 10 2024年三季度
天津南港 17 2024年年底

2024年合计 27



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：隆众资讯、同花顺、新湖期货研究所

丁苯胶乳新产能

丁腈胶乳新产能

丁二烯及其下游产能投放：2024年丁二烯大格局偏多

丁苯胶乳新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
山东 日照广大建筑材料 10 2024年1月
合计 10

丁晴胶乳新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
浙江 宁波顺泽橡胶 20 2024年1月
浙江 宁波乐金甬兴化工 10 2024年3月
合计 30

SEBS新增产能
省份 厂家 产能 投产时间
安徽 安徽百昊晟 2.5 2024年6月
合计 2.5

SEBS新产能



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯下游--丁苯胶：负荷变动不大

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯下游--丁苯胶：库存上升明显

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯下游--ABS：低负荷高库存利润有所修复

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯下游--SBS：负荷大幅上升

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯下游--SBS：库存压力不大

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

丁二烯库存：库存暂时仍偏低

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中国顺丁胶产能：浙江传化装置开车

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所
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山东 裕龙石化 15 2024年
浙江 浙江传化 12 2024年

合计 27



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中国顺丁胶总供应：顺丁胶供应环比持续减少，同比显著偏低

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-6月，顺丁胶总供应73万吨，同比增加3%；其中6月总供应11万吨，同比减少13%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

顺丁胶生产利润：顺丁胶利润依旧微薄

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

顺丁胶产量：顺丁胶负荷持续偏低

资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-7月，顺丁胶产量70万吨，同比持平；其中7月产量10万吨，同比增加1%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

顺丁胶装置运行情况：

高顺顺丁胶装置运行情况
厂家 产能（万吨） 运行状况

齐鲁石化 8 正常运行
益华橡塑 10 7.7起降负至4成运行
山东盛玉 8 正常运行
振华石化 10 正常运行
山东威特 5 4.21停车，重启待定
齐翔腾达 9 7.3起停车
烟台浩普 6 8.1停车，预计10天
燕山石化 15 正常运行
台橡宇部 7.2 正常运行
扬子石化 10 6.5停车，重启待定
浙江石化 10 正常运行
浙江传化 27 正常运行
茂名石化 10 正常运行
辽宁胜友 4
大庆石化 16 正常运行
锦州石化 3 正常运行

独山子石化 3 推迟重启
新疆蓝德 5 正常运行
四川石化 15 正常运行



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

1-6月，顺丁胶进口量14万吨，同比增加17%；其中6月进口1.6万吨，同比减少33%

顺丁胶进口：
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：隆众资讯、新湖期货研究所

顺丁胶库存：低供应下，库存不断小幅累积
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价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

RU基差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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RU跨月价差：仓单压力大，9-1再度走出反套行情

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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NR基差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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天胶品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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乳干比：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

BR基差：现货小幅升水

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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天胶-合成胶价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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