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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

近期材料厂采买意愿较弱，观望态度较浓，7月三元订单小幅复苏，铁锂排产有所减弱。下游电芯厂

维持去库，价格压力仍较大。

库存端SMM周度库存延续累库，库存压力较大。

消息面上，周五智利Antofagasta地区发生里氏7.4级地震，震中距离Atacama盐滩仅不足50km。智利

Atacama盐滩为现阶段全球产能最大的盐湖，约占全球锂盐总供应的20%，后续是否会对阿塔卡马盐

湖生产造成实质影响需持续跟踪。现阶段碳酸锂基本面矛盾不大，仍为偏弱格局，但随着锂价绝对价

格下跌，低估值状态下对利多消息较为敏感，此事件或放大锂价短期波动，建议空单止盈。

根据SMM数据，碳酸锂周度产量为1.47万吨，环比-1.52%；碳酸锂冶炼周度开工率为56.27%，环

比有所降低。智利地震对对阿塔卡马盐湖生产造成的影响尚未可知，后续需继续跟踪。原料端矿端

挺价情绪较浓，外采原料锂盐厂受成本倒挂影响开工承压，部分盐厂存有检修预期但实际减量预计

有限，对基本面实质影响不大，整体锂盐端供应仍处于宽松态势。
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本周行情回顾

行情回顾

 期货盘面：本周碳酸锂期货偏弱震荡，主力

LC2411周度下跌1.7%，报收于89800元/吨，持仓

18.9万手。周五盘中受智利圣佩德罗－德阿塔卡

马附近发生7.4级地震，距离Atacama盐滩仅不足

50km消息影响，碳酸锂各合约迅速增仓反弹，日

内涨幅一度突破3%。

 现货市场：截至7月19日，SMM电池级碳酸锂现货

均价报86400元/吨；工业级碳酸锂均价报81450元

/吨。

 升贴水：主力11最新基差-3400，环比走阔。

 电工价差：周度电工价差持平，最新价差为4950。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

碳酸锂期现基差

海内外氢氧化锂价差 中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

 期现结构为 c结构， c结构走阔。

 月差走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，SMM，新湖研究所

 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 继
续下挫，截至
7 月 1 9 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 1 0 1 0
美元 /吨。

 根 据 S M M 数 据 ，
截 至 7 月 1 8 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 1 1 4 8 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 7 1 6 0 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端

7

中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业月度产能利用率

资料来源：SMM，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为14709吨，环比-1.52%。其中盐湖产3084吨，环比+0.65%；锂云母产3619吨，环比-5.11%；锂辉石产

6792吨，环比-0.41% ；回收料产1214吨，环比-1.94%。

• 据SMM数据，7月国内碳酸锂产量预计将达6.67万吨，增速有所放缓但环比仍是上行。

注：最新月份为预估值
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，SMM，新湖研究所

• 据智利海关，6月智利共出口碳酸锂2.28万吨，环比-6%，同比+25%:其中对中国出口1.74万吨，环比-4%，同比+65%。价格方面6月智利对中

国碳酸锂出口均价环比-8%至1.08万美元/吨，对美国、日本、韩国的出口均价分别环比-2%、-1%、+2%至1.19、1.18、1.17万美元/吨。

• 上半年智利累计出口碳酸锂13.65万吨，同比+24%;其中对中国出口10.03万吨，同比+55%。

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

01-01 02-01 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31 09-30 10-31 11-30 12-31

万
吨

2021 2022 2023 2024

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

阿根廷进口占比 智利进口占比 其他进口占比



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求端：正极材料需求

9资料来源： SMM，Mysteel，新湖研究所
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需求端：正极材料需求

10资料来源：SMM，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性

注：最新月份为预估值
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需求端：电芯需求

11资料来源：Mysteel，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力电池分类型产量 中国动力电池分类型装车量
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 根据数典科技数据，2024年第28周乘用车市场总销量为35.59万辆，同比-8.3%，环比+4.92%。其中新能源车型销量为

18.5万辆，同比+33.73%，环比+7.95%，单周渗透率为51.98%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，SMM，新湖研究所

Wind储能指数走势 储能系统中标规模

• 万德储能指数周度上涨2.1%。
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为55158吨（环比-3.81%），下游为28553吨（环比+4.25%），其他35853吨（环比+15.87%），合计119550

吨（环比+3.36%）。

• 现阶段库存压力仍较大。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 北京时间7月19日9点50分智利Antofagasta地区发生里氏7.4级地震，震中位于San Pedro de Atacama镇南部，距

离Atacama盐滩仅不足50km。

• SMM7月17日讯，国际锂业巨头雅保化学于今日举行的电池级/准电池级碳酸锂招标活动已正式落下帷幕。据了解，

本次招标涉及两批各100吨，分别来自智利与国内生产。其中来自智利的100吨准电碳以85000元/吨价格成功成交，

来自国内生产的100吨电池级碳酸锂以86150元/吨的价格成功成交。

• 澳大利亚矿业公司Liontown Resources宣布已与中矿资源签署了一份短期锂辉石精矿承购协议。公告称，公司将

在9月30日之前开始向中矿资源交付锂辉石精矿。该协议的有效期为10个月，合同总量为100,00万吨，价格将以

电池级碳酸锂的市场价格为基础，通过公式计算确定。

• 赣锋锂业公告，公司境外产业投资逐渐增多，公司及子公司拟使用自有资金开展衍生品交易业务，包括但不限于

外汇衍生品、利率衍生品和贵金属衍生品交易业务。在授权有效期内，拟动用的交易保证金和权利金不超过80亿

元（或等值外币）。

• 根据高工产研储能研究所(GGII)调研统计，2024年上半年中国储能锂电池出货量116GWh，相较2023年上半年

87GWh，增长41%。其中一季度出货量40GWh，二季度出货量76GWh。GGII预计2024年全年储能锂电池出货量超

240GWh，其中电力储能将成为2024年增长最主要驱动力;户用/通信/便携式储能市场需求将有所放缓，全年出货

低于预期。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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