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一、纯  碱
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纯碱周度基本面

基本面 内   容

现 货 纯碱现货价格维持稳中震荡情形。

供 应 随着前期检修恢复以及运行不稳的装置逐步正常，本期产量有所提量（+2.14）。

需 求 现货市场轻、重碱价格降价，期现商有大量采购阿拉善轻碱的操作，外加玻璃厂经过库存消化后有进一步补库的
需求，本期表需大幅提升。

库 存 本周纯碱库存去化相对较多，周度去库8万吨。

利 润 本周氨碱法利润持平，联碱利润继续下滑。

基 差 盘面贴水较上周扩大。

小 结
下周起进入7月下旬——集中检修兑现时期，关注后续碱厂检修计划兑现情况。当前检修季集中度预期虽较去年
有所削弱，但后续仍有集中检修计划（主要集中于7月下旬及8月），因此盘面仍可考虑逢低布局09多单以博弈夏
季集中检修逻辑。下周为重要会议举行时间窗口，注意市场情绪变动，谨慎操作。

风险点 海外碱进口;产线夏季集中检修。

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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纯碱现货价格维持稳中震荡情形

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月
2日

2月
2日

3月
2日

4月
2日

5月
2日

6月
2日

7月
2日

8月
2日

9月
2日

10
月
2日

11
月
2日

12
月
2日

元
华东低端重碱

2020 2021 2022 2023 2024

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月
2日

2月
2日

3月
2日

4月
2日

5月
2日

6月
2日

7月
2日

8月
2日

9月
2日

10
月
2日

11
月
2日

12
月
2日

元
华东低端轻碱

2020 2021 2022 2023 2024

-400

-200

0

200

400

600

800

1月
2日

2月
2日

3月
2日

4月
2日

5月
2日

6月
2日

7月
2日

8月
2日

9月
2日

10
月
2日

11
月
2日

12
月
2日

元
华东重轻碱价差

2020 2021 2022 2023 2024

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

20
24

-0
1-
01

20
24

-0
1-
16

20
24

-0
1-
31

20
24

-0
2-
15

20
24

-0
3-
01

20
24

-0
3-
16

20
24

-0
3-
31

20
24

-0
4-
15

20
24

-0
4-
30

20
24

-0
5-
15

20
24

-0
5-
30

20
24

-0
6-
14

20
24

-0
6-
29

20
24

-0
7-
14

20
24

-0
7-
29

纯碱期现价差

主连基差 主连收盘 沙河低端重碱



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供给：前期检修恢复以及运行不稳的装置逐步正常，本期产量有所提升

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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重碱需求：玻璃厂经过库存消化后补库有所增加 

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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轻碱需求：下游多数行业开工率均出现提升

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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库存：本周纯碱库存去化相对较多，周度去库8万吨

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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利润：本周氨碱法利润持平，联碱利润继续下滑

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

氨碱法利润：335.11元/吨（-0），联碱法利润：582.1元/吨（-27）。
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进出口：6月进口碱到港情况符合预期

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

进口（万t） 出口（万t） 净出口（万t）

2023年11月 9.72 6.79 -2.93

2023年12月 6.57 8.55 1.99

2024年1月 13.7571 6.63 -7.12

2024年2月 18.1716 5.17 -13

2024年3月 21.5457 9.99 -11.56

2024年4月 6.3921 9.05 2.66

2024年5月 7.4986 7.39 -0.10
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二、玻  璃
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玻璃周度基本面
基本面 内 容

现 货 近期浮法玻璃现货价格仍偏弱为主，一些企业降价以出货，整体现货成交较为灵活。

供 应 供应端近期产线冷修兑现减缓，产量基本维持平稳态势，暂无点火和冷修计划。当前浮法日熔17.03万吨。

需 求 本期市场依旧悲观情绪蔓延，加上黄淮地区降雨影响，一些地区需求相对偏弱。沙河市场前半周市场投机情
绪低迷，整体产销较差，后随企业持续降价让利逐步有所修复。华中、华东、华南整体有刚需支撑，外加让
利出货有一定提振作用。

库 存 本期累库110.2万重箱，区域间：华北累库最为明显，华东持平，华南、华中地区库存有小幅累库。

利 润 本周三大工艺利润维持下滑趋势。天然气工艺利润亏损程度加速。

基 差 主力贴水现货。

小 结

后续仍需关注终端地产（工程、家装）向上的需求传导（短期深加工订单暂无较大起色），家装订单方面仍
维持偏乐观预期。三季度一般为幕墙等下游集中安装节点，外加市场传统消费习惯加持，中期玻璃仍有一波
上行的动能存在。关注下周重要会议对于地产端政策的重要指示，短期不易过分悲观。持续留意现货市场以
及供应端后续冷修兑现情况，是否能对行情形成后续的支撑。

风险点 7月中旬重要会议；产线点火及冷修
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价格：近期浮法玻璃现货价格仍偏弱为主，一些企业降价以出货

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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供应：供应端近期产线冷修兑现减缓，产量基本维持平稳态势

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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供应：本周暂无产线冷修、点火计划

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

2024年冷修/停产计划

编号 省份 企业名称 生产线 日产能(吨) 最近点火时间 冷修/停产时间

1 青海 耀华特种玻璃 耀华一线 600 2023.7
2024.1.6保窑，后

放水冷修

2 天津 信义玻璃 三线 600 2012.7 2024.1.7

3 河北 石家庄玉晶玻璃 玉晶四线 800 2011.8 2024.1.31停产

4 辽宁 信义玻璃 营口二线 1000 2024.2.2

5 浙江 平湖旗滨玻璃 二线 860 2014.9 2024.3.1

6 河北 安全实业 四线 600 2015.4 2024.4.7

7 四川 台玻成都 二线 900 2008.1 2024.4.8

8 四川 成都明达 二线 700 2010.2 2024.5.8

9 河北 石家庄玉晶玻璃 二线 600 2010.4 2024.5.10

10 河北 石家庄玉晶玻璃 三线 800 2010.12 2024.5.10

11 新疆 新疆光耀玻璃 一线 600 2012.9 2024.5.11

12 四川 成都南玻玻璃 三线 1000 2009.7 2024.5.16

13 四川 德阳信义玻璃 一线 800 2014.11 2024.6.5

14 浙江 长兴旗滨 三线 600 2015.7 2024.6.11

15 湖北 武汉长利 汉南一线 900 2008.4 2024.6.12

16 海南 信义玻璃 三线 600 2022.5 2024.6.15

17 湖北 武汉长利 汉南二线 1000 2016.4 2024.6.18

2024年复产/新增点火计划

编号 省份 企业名称 生产线日产能(吨) 点火时间

1 贵州
海生玻璃有限公

司
一线 700 2024.3.3

2 海南 信义玻璃 二线 600 2024.04

3 河北 玉晶玻璃 新二线 1000 2024.5.12

4 天津 信义玻璃 三线 600 2024.5.25

5 广东 江门信义玻璃 B线 950 2024.6.1
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需求：区域间表现存在差异

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

本期市场依旧悲观情绪蔓延，加上黄淮地区降雨影响，一些地区需求相对偏弱。沙河
市场前半周市场投机情绪低迷，整体产销较差，后随企业持续降价让利逐步有所修复。
华中、华东、华南整体有刚需支撑，外加让利出货有一定提振作用。
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需求：商品房成交再度回落

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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库存：本期厂库累库110.2万重箱

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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库存：华北累库最为明显，华东持平，华南、华中地区库存有小幅累库

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯
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利润：本周三大工艺利润维持下滑趋势，天然气工艺利润亏损程度加速。

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

天然气：-111.83元/吨（-39.29），煤制气：102.43元/
吨（-35.26），石油焦：221.03元/吨（-34.28）。
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进出口：5月进出口同增

数据来源：新湖研究所、Mysteel、Wind、隆众资讯

进口（万t） 出口（万t） 净出口（万t）

2023年11月 1.42 4.44 3.02

2023年12月 1.69 4.27 2.58

2024年1月 1.95 3.78 1.83

2024年2月 2.83 2.26 -0.57

2024年3月 2.21 3.81 1.6

2024年4月 1.64 3.56 1.92

2024年5月 1.80 3.75 1.95
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创新服务
       价值共享

一切为了提升客户盈利能力
一切为了优秀员工持续成长


