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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回落，主要是钢厂利润不佳以及部分钢厂转产其他品种。库存方面，螺纹总

库存环比回落，库存表现向好，关注接下来螺纹库存情况。需求方面，螺纹需求微增，表需变化

不大。螺纹处于季节性需求淡季，国内高温和降雨天气影响工地施工。近期华东以及华南地区降

雨减少，工地施工有所恢复，华南地区工地需求情况好转。螺纹表需边际好转，但好转的幅度不

大。

l 热卷：热卷产量环比回升，热卷供应压力未见明显改善。库存方面，热卷库存环比累库，热卷库

存表现不佳。热卷高供应量限制热卷库存的去化。需求方面，热卷部分终端行业进入季节性淡季

，家电排产下降，汽车产销数据同比转弱，汽车家电拖累板材需求。

l 下周重要会议召开，会议的政策预期将干扰成材价格走势。成材基本面供需矛盾不大，预计短期

成材价格震荡为主，等待新的驱动出现，关注下周会议具体落地内容。
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截至周四，本周螺纹热卷现货价格环比回落

地区 价格 变化

天津 3590 -80

上海 3450 -90

广州（过磅） 3810 -30

地区 价格 变化

天津 3600 -70

上海 3680 -80

广州 3680 -70

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹期货升水现货，热卷10合约平水，卷螺差高位震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷近弱远强，冷热卷价差低位

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹华南价格偏强，热卷华东华南价差回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷美国欧洲东南亚跌5-10，日本持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程钢厂即期利润低位，钢厂盈利比例回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：铁水产量见顶回落；电炉开工环比回落
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供应：螺纹产量环比回落，热卷产量环比回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹总库存环比回落，热卷库存环比增加

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需微增，表需变化不大
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需求：钢材成交环比回落
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需求：钢材成交环比回落
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需求：30大中城市商品房成交环比走低
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需求：专项债发行进度偏慢
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事件

l 中国人民银行：从即日起，人民银行将视情况开展临时正回购或临时逆回购操作，时间为工作日

16:00-16:20，期限为隔夜，采用固定利率、数量招标，临时隔夜正、逆回购操作的利率分别为7

天期逆回购操作利率减点20bp和加点50bp。

l 美联储主席鲍威尔：没有特定的通胀数字来确定降息。

l 美联储主席鲍威尔：美联储在降息之前不需要通胀率低于2%。

l 中国6月CPI同比 0.2%，预期 0.4%，前值 0.3%。

l 中国6月PPI同比 -0.8%，预期 -0.8%，前值 -1.4%。

l 美国6月未季调CPI年率 3%，预期3.10%，前值3.30%。

l 美国6月未季调核心CPI年率 3.3%，预期3.40%，前值3.40%。

l CME“美联储观察”：美联储8月维持利率不变的概率为95.3%，降息25个基点的概率为4.7%。美

联储到9月维持利率不变的概率为28.6%，累计降息25个基点的概率为68.1%，累计降息50个基点

的概率为3.3%。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


